MEMORIA

INSTITUCIONAL

2024  mynee

Agencia de Bolsa






MEMORIA
INSTITUCIONAL

2024

\A\LORES
UNION..

Agencia de Bolsa



Indice

1. Presentacion de la Institucion.
2. Nomina de directores, sindicos y personal ejecutivo
3. Desarrollo de la Gestion 2024

a. Analisis del entorno internacional

b.  Analisis del entorno Nacional

C. El mercado de valores durante la gestion 2024

d. Desempeno de Valores Union S.A. Agencia de
Bolsa en el Mercado de Valores

e. Utilidades de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa

f. Logros de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa
durante la gestion 2024

g. Gestion Interna de Valores Union S.A. Agencia de

Bolsa
h. Estructura Organizacional
4. Informe del Sindico

5. Estados Financieros




PRESENTACION DE
LA INSTITUCION



06

\ALORES
UNION..

1. Presentacion de la Institucion

Carta del Presidente de Directorio

Senores Accionistas:

Me dirijo a ustedes para presentar y poner a su
consideracion, la Memoria Anual y los Estados
Financieros de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa
(VUN), correspondiente a la gestion 2024, en
cumplimiento a lo establecido en los estatutos y
normativa vigente de nuestra institucion.

La gestion pasada, el mundo afrontd problemas
econdmicos, climatoldgicos, sanitarios, bélicos vy
sociales, los cuales han ocasionado una desaceleracion
en las economias de los paises y las tensiones
geopoliticas ralentizaron los volUmenes de comercio
exterior, desencadenando en mayores tasas de interés,
pobreza y desempleo, acompafiado de altas presiones
inflacionarias y menor acceso al dinero, generando
incertidumbre en la poblacion mundial.

Por otra parte, la economia boliviana en 2024 presentd Fernando Roger

un menor crecimiento y aumento en el nivel de Chuqguimia Vargas )
inflacion, por los siguientes aspectos: fendmenos
climatolégicos que generaron pérdidas en la produccion agricola, interrupciones en las cadenas
de suministro y aumento de costos; bloqueos persistentes en carreteras que llevaron a graves
pérdidas econdmicas por mas de $us 3.000 millones, afectando al transporte, comercio,
produccién y empleos, asi como la imagen internacional del pais; el contrabando a la inversa y los
bloqueos evitaron la normal provision de combustibles afectando a distintos sectores productivos
de la economia nacional; ademas de la iliquidez de ddlares, especulacion y contexto internacional
desfavorable.

No obstante, a pesar del dificil panorama externo e interno, Bolivia ha demostrado en 2024 que,
mediante la aplicacion del Modelo Econdmico Social Comunitario Productivo hubo recuperacion
y continuidad del crecimiento econémico, mantuvo una inflacion moderada, presentd un
sistema financiero solido, se estabilizaron las Reservas Internacionales Netas, se disminuyo la tasa
de desempleo y de pobreza.

Para Valores Union S.A. Agencia de Bolsa, el 2024 se constituye en un afo para seguir
consoliddndose como la Agencia de Bolsa mas importante y con mayor participacion en el
Mercado de Valores boliviano, con una diversificada cantidad de clientes, con constante y



VALORES UNION S.A. Memoria Anual 2024

sostenido crecimiento en el mercado, impulsando alternativas de inversion y financiamiento, para
el desarrollo econdmico y social de nuestro pais.

Al cierre de la gestion 2024, el volumen total negociado por Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa en
el Mercado de Valores Boliviano alcanzé a $us 1.334 millones, que en términos porcentuales
representa el 11%, logrando posicionarse como una de las Agencias de Bolsa con mayor
participacion en el mercado.

En el 2024, el Tesoro General de la Nacidon una vez mas confié en Valores Union S.A. Agencia de
Bolsa, adjudicando la colocacion de los Bonos Tesoro Directo. Ademas, el Banco Central de Bolivia
adjudico a la Sociedad, los Bonos BCB Navidefio como un instrumento financiero de ahorro e
inversion, para que el publico tenga una opcién de mejorar la rentabilidad de su dinero.

En la gestion 2024, cabe resaltar que Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa realizo la estructuracion
e inscripcion del primer Programa de Emisiones de Bonos Subordinados del Banco Unién S.A. en
el Mercado de Valores, denominado “Bonos Subordinados Banco Union |”, por Bs 510 millones. La
inscripcion de dicho Programa constituye un hito, al ser el primer programa de emisiones de este
tipo para el Banco, permitiendo su fortalecimiento patrimonial.

Asimismo, Valores Unidon S.A. Agencia de Bolsa participd del disefo, estructuracion, inscripcion y
la colocacion de la primera Emision Subordinada del Banco Unién bajo un programa de
emisiones, denominada “Bonos Subordinados Banco Unién | — Emisiéon 1" por Bs 170 millones.
Consiguientemente, VUN también participd en la estructuracion e inscripcion de la segunda y
tercera Emision de Bonos Senior del Banco Unién bajo un programa de emisiones, denominada
“Bonos Banco Unidn — Emision 2"y “Bonos Banco Unidn — Emisién 3", cada una de ellas por Bs 170
millones.

Al concluir la gestion 2024, Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa no solo cumplié con la meta
establecida para la Utilidad Neta de Bs 2 millones, sino que la superd, al alcanzar un monto total
de Bs 3,1 millones. Este logro es el resultado de un esfuerzo colectivo centrado en la diversificacion
de ingresos y optimizacién de los recursos econdmicos, asi como la resiliencia institucional,
reflejada en el compromiso y la dedicacion.

Finalmente, agradecer Sefores Accionistas por la confianza depositada en el Directorio, también
agradezco de corazon al Directorio y Sindico por la encomiable labor, asi como a los ejecutivos y
personal de la Sociedad, por su excelente y destacable desempefo profesional, por cuanto,
permitieron a Valores Unidn S.A. posicionarse como la Agencia de Bolsa con mayor participacion
y como institucién innovadora en el Mercado de Valores, permitiendo coadyuvar al desarrollo
econdmico y social de nuestro pais.

FeriandoRoger Chuquimia Vargas
Presidente de Directorio
Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa
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2. Némina de directores, sindicos y personal ejecutivo
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Directorio y Sindico

CHUQUIMIA VARGAS,
FERNANDO ROGER
PRESIDENTE DE DIRECTORIO

ARISMENDI CUENTAS, FELIPA
CAROLINA
VICEPRESIDENTE DE DIRECTORIO

PINTO RIBERA,
RONALD OMAR
DIRECTOR TITULAR

HURTADO CARDENAS,
JORGE JOAQUIN
DIRECTOR TITULAR

RODRIGUEZ SAINZ,
LUIS FERNANDO
DIRECTOR TITULAR*

MENDIZABAL CATACORA,
LUIS HUGO
SINDICO TITULAR

SOTO CRESPO,
EDWIN RAUL
DIRECTOR TITULAR**

Desde el 27 de noviembre de 2024

ok Del 28 de marzo de 24 al 26 de
noviembre de 2024
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Personal Ejecutivo

OTERO DURAN, LUIS ALEJANDRO*
GERENTE GENERAL a.i.

GOMEZ CANIPA ALEXIS
SUBGERENTE DE INVERSIONES a.i**

GOMEZ CANIPA, ALEXIS
SUBGERENTE DE ASESORIA FINANCIERA

LARREA CONTRERAS, MARIA ANDREA
JEFE LEGAL

CHUY GUTIERREZ, EDWIN OMAR
JEFE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS***

ARGANDONA NINA, DANIEL MAURICIO
JEFE DE GESTION INTEGRAL DE RIESGOS Y FR ANTE UIF

VENEGAS LAZO, WALTER DANIEL
JEFE DE TECNOLOGIA DE LA INFORMACION

CABRERA LLANOS, MAGCALY SANDY
AUDITOR INTERNO

* desde el 23 de abril de 2024
ok desde el 29 de abril de 2024
ok desde el 4 de junio de 2024
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3. Desarrollo de la Gestion 2024

Analisis del entorno internacional

De acuerdo con la informacion expuesta en la Rendicion Publica de Cuentas - Final 2024 del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MEFP), el contexto internacional durante la gestion
2024 se caracterizd por un crecimiento econdmico moderado, elevadas tasas de interés y
persistentes presiones inflacionarias. Factores como la desaceleracién de la economia china, la
persistencia de conflictos geopoliticos y el endurecimiento de la politica monetaria en paises
desarrollados afectaron el dinamismo del comercio global y las inversiones en mercados
emergentes.

El crecimiento del PIB mundial se situdé en 3,2%, evidenciando una desaceleracion respecto a
gestiones anteriores. América Latina y el Caribe registraron una tasa de 2,4%, reflejando el
impacto de una menor demanda externa, la caida en los precios de materias primas y un menor
flujo de inversidon extranjera directa. En este contexto, las economias emergentes crecieron un
42% mas que las desarrolladas, mientras que las economias avanzadas alcanzaron un
crecimiento del 1,7%, reflejando la pérdida de impulso en mercados clave como Estados Unidos y
la Eurozona. Esta situacion limité la capacidad de crecimiento de las economias dependientes de
exportaciones de materias primas, afectando la estabilidad financiera global.

INFLACION

Inflacién anual segun clasificacion de economias
2019 - 2024 (py)

(En porcentaje)
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0,0
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—@— Mundo —&— Economias avanzadas —@— Economias emergentesy en desarrollo —&— América Latinay el Caribe

(py): Proyectado
Fuente: Rendicion Publica de Cuentas - Final 2024, MEFP.
Elaboracion: Minsiterio de Economia y Finanzas
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A pesar de una leve moderacion, la inflacion global se mantuvo elevada en 6,5%. Las economias
emergentesy en desarrollo registraron una inflacion de 7,0%, mientras que en América Latinay el
Caribe se ubico en 13,2%. La persistencia de altos costos en la energia y los alimentos, exacerbada
por los problemas logisticos globales y las interrupciones en las cadenas de suministro, ha
mantenido la inflaciéon por encima de los niveles previos a la pandemia. Esta situacion afecto el

poder adquisitivo de los hogares y la competitividad de las economias emergentes, generando
incertidumbre en los mercados financieros.

TASAS DE INTERES

Economias avanzadas y emergentes seleccionadas:
Tasas de interés de politica monetaria
2021 - 2024

(En porcentaje)
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Fuente: Rendicién Publica de Cuentas - Final 2024, MEFP.
Elaboracién: Ministerio de Economia y Finanzas

Las tasas de interés en economias avanzadas continuaron en niveles altos, con la Reserva Federal
de Estados Unidos manteniendo su tasa en 4,50% y el Banco Central Europeo en 3,15%. Estas
condiciones han encarecido el crédito y reducido la inversion en sectores clave, ralentizando el
crecimiento global y afectando especialmente a las economias con altos niveles de
endeudamiento en ddlares. Ademsds, la volatilidad en los mercados de deuda soberana ha

aumentado, generando costos adicionales para los gobiernos de paises en desarrollo en la
emision de nuevos bonos.
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Mundo: Crecimiento del PIB real
2020 - 2024 (py)

(En porcentaje)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, WEO enero 2025.
Rendicion Publica de Cuentas — Final 2024, MEFP.

Elaboracién: Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, Unidad
de Analisis y Estudios Fiscales

Las tensiones geopoliticas continuaron afectando el comercio internacional, impulsadas por
conflictos en Europa del Este y Medio Oriente. Estas situaciones han incrementado el indice de
riesgo geopolitico y generado incertidumbre en los mercados globales. Ademas, el
proteccionismo en ciertas economias avanzadas y el aumento en los costos del transporte
internacional han reducido la competitividad de los paises dependientes del comercio exterior.
La desaceleracion econdmica en China también ha impactado a los exportadores de materias

primas, afectando los ingresos fiscales de varias economias emergentes.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

Mundo: Crecimiento del PIB real
2020 - 2024 (py)

(En porcentaje)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, WEO enero 2025.
Rendicion Publica de Cuentas — Final 2024, MEFP.

Elaboracién: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad
de Analisis y Estudios Fiscales

El fendmeno de El Nifno en 2024 generd sequias y olas de calor que afectaron la produccién
agricola y aumentaron los costos de los alimentos, agregando volatilidad a los precios de bienes
basicos. En este contexto, las economias emergentes enfrentaron mayores desafios para sostener
su crecimiento debido a las restricciones en el acceso a financiamiento internacional y la

incertidumbre en los mercados de capitales.

Analisis del entorno nacional

Segun la informacioén brindada por la Rendicion Publica de Cuentas - Final 2024 del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, Bolivia enfrentdé un entorno desafiante debido a presiones
inflacionarias externas, dificultades en la provision de combustibles y tensiones en el sistema
financiero. No obstante, el pais logré un crecimiento del 2,14% de enero a septiembre de 2024, en
comparacion con el mismo periodo de la gestidon pasada.
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CRECIMIENTO DEL PIB

Bolivia: Variacién del PIB por actividad econémica

Enero - Septiembre 2024

(En porcentaje)

Otros Servicios (2) _ 5,49
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Agropecuaria (1) _ 3,83

Comunicaciones _ 3,04
Comercio H 304
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
Elaboracion: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

(1) Incluye las actividades: Agricultura, Pecuaria, Silvicultura, Caza y Pesca

(2) Incluye las actividades: Restaurantes y Hoteles, y Servicios Comunales, Sociales, Personales y Domésticos.
(3) Incluye las actividades: Servicios financieros, Servicios a las Empresas y Propiedad de Vivienda

(p) Preliminar

Las actividades que mas crecieron al tercer trimestre de 2024 fueron:
- Otros servicios: 5,49%
- Electricidad, gas y agua: 5,01%
- Establecimientos financieros: 4,51%

Estos sectores han contribuido al crecimiento econémico, reflejando la resiliencia de ciertas areas
productivas. No obstante, la actividad manufacturera y minera enfrentaron un crecimiento mas
moderado, influenciado por la menor demanda externa y algunos retos logisticos internos.
Ademas, la inversion privada mostré cierta cautela ante la coyuntura econémica y politica.
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INFLACION
Bolivia: Inflacion, 1985 2024

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). Rendicion Publica de Cuentas — Final 2024, MEFP.
Elaboracién: Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, Unidad de Analisis y Estudios Fiscales

La inflacion en Bolivia se mantuvo en niveles controlados en comparacion con la region, a pesar
de verse afectada por presiones externas e internas, incluyendo la depreciacién de monedas en

paises vecinos, problemas logisticos originados por conflictos sociales y el contrabando de
alimentos y combustibles en frontera.

RESERVAS INTERNACIONALES
Bolivia: Reservas Internacionales Netas del BCB
2022 - Diciembre 2024

(En millones de ddlares)
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Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB). Rendicion Publica de Cuentas - Final 2024, MEFP.
Elaboracién: Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, Unidad de Analisis y Estudios Fiscales
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Las Reservas Internacionales Netas (RIN) del Banco Central de Bolivia (BCB) se situaron en 1.976
millones de dolares a diciembre de 2024. Este nivel refleja la resiliencia ante los desafios en el
sector externo y la balanza comercial, pero también los esfuerzos por administrar eficientemente
los recursos disponibles para mantener la estabilidad financiera del pais.

DEPOSITOS

Depésitos
Al 31 de diciembre de cada afio (2021 - 2024)*

(En millones de ddlares)

A 31 de diciembre de 2024
230.289

0,
/0v 2,0% A la vista
5,2% 19,3%
A plazo fijo
47,3%

Caja de ahorros
31,4%

218.962

188.374 196.572 I

2021 2022 2023 2024

Otros

(*) Para fines comparativos no incluye informacién del Ex Banco Fassil S.A.
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Elaboracion: Autoridad de Supervision del Sistema financiero ASFI

A diciembre de 2024, los depdsitos en el sistema de intermediacion financiera alcanzaron
Bs230.289 millones, registrando un crecimiento del 5,2% respecto al afo anterior. Esta expansion
estuvo impulsada principalmente por el aumento en depdsitos a la vista (Bs5.731 millones) y en
caja de ahorros (Bs3.830 millones), mientras que los depdsitos a plazo fijo (DPF) mostraron una
mayor concentracion, representando el 47,3% del total. La mayor parte de los depdsitos se realizd
en moneda nacional (91,5%) y estuvo concentrada en los departamentos de La Paz (53,4%), Santa
Cruz (26,7%) y Cochabamba (10,9%). Por tipo de entidad, los Bancos MUltiples canalizaron el 72,7%
del total captado, reflejando la confianza del publico en el sistema financiero nacional.
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CARTERA DE CREDITOS

Cartera de créditos
Al 31 de diciembre de cada afo (2021 - 2024)*

(En millones de ddlares)

222.365
213.726 / 5
yme . -
193.769 Microcrédito
180.812 4.0% 10,9% 31,4%
Empresarial
22,5%
2021 2022 2023 2024 .

Vivienda
25,4%

(*) Para fines comparativos no incluye informacién del Ex Banco Fassil S.A.
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Elaboracién: Autoridad de Supervisién del Sistema financiero ASFI

La cartera de créditos del sistema financiero alcanzé Bs222.365 millones al cierre de 2024, con un
incremento anual de 4,0%. El financiamiento estuvo dirigido principalmente a unidades
econdmicas (64,8%) y hogares (35,2%), destacandose los microcréditos con Bs69.906 millones
(31,4%) y los créditos de vivienda con Bs56.435 millones (25,4%). La cartera en moneda nacional
representd el 99,5% del total, mientras que el indice de mora se situé en 3,2%, por debajo del
promedio regional, y fue cubierto en 1,30 veces por previsiones especificas y genéricas. Santa
Cruz, La Paz y Cochabamba concentraron el 83,2% de los préstamos, manteniéndose como los
principales polos de demanda crediticia.

El mercado de valores durante la gestion 2024

La gestion 2024 se caracterizé por un descenso en el crecimiento econémico del pais debido a:
fendmenos climatoldgicos que ocasionaron pérdidas en la produccién agricola, interrupciones en
cadenas de suministro y aumento en los costos; bloqueos persistentes en carreteras que
generaron graves pérdidas econdmicas, afectando al transporte, comercio, produccion y
empleos, asi como la imagen internacional del pais; el contrabando a la inversa y los bloqueos
evitaron la normal provisiéon de combustibles afectando a distintos sectores productivos de |a
economia nacional; ademas de la iliquidez de dolares. La Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
desempenfa un papel crucial en el progreso econdmico del pais, al transformarse en un canal de
distribucion de valores, financiamiento e inversion para los bolivianos, no obstante, las
repercusiones de la condicién econdmica del pais impactaron en el Mercado de Valores durante
la gestion.
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Pese a los sucesos acontecidos durante la gestion pasada que provocaron efectos de contraccion
en el Mercado de Valores, Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa continud llevando a cabo sus
operaciones de forma eficiente y sdlida.

Durante el 2024, el volumen negociado en Mercado Primario en la Bolsa Boliviana de Valores
(BBV) alcanzoé los USD 580.39 millones , incrementando un 13,51% respecto a lo registrado en la
gestion 2023. Se realizaron colocaciones en el Mercado Primario de 27 emisores, de los cuales 16
pertenecen al sector empresarial nacional, 9 son del sector bancario y de servicios financieros, y 2
son fondos de inversion cerrados.

A continuacién, se muestra el comportamiento del monto negociado en el Mercado primario en
la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) de manera mensual durante la gestion 2024:

Montos Negociados en Mercado Primario en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en millones de délares americanos)

120,000

96,93

10.000 93,89
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Millones de délares (USD)

Fuente: Boletin La Bolsa en el Mes (Ene - Dic 2024). Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Al cierre de diciembre de 2024, el monto negociado en Mercado de Compra —venta de Renta Fija
alcanzo los USD 3,469.69 millones, mostrando un incremento del 6,24% respecto al cierre de la
gestion 2023. Por su parte, el Mercado de Reporto registra un monto negociado de USD 2,581.82
millones, mismo que refleja una caida del 46,76% respecto a la anterior gestion.
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Montos Negociados en Compraventa y Reporto en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en millones de délares americanos)

6.000,00

4.849,00
5.000,00

4.000,00
3.266,00
3.000,00
2.000,00
1.000,00
CVvT

2023 [ 2024

3.469,69

I 2.581,82
RPT

Fuente: Boletin Estadistico Mensual Bolsa Boliviana de Valores (Ene - Dic 2024)
Elaboracion: Propia

Millones de délares (USD)

En cuanto a la proporcion dentro del monto total operado, el volumen negociado en el Mercado
de Compra - venta Renta Fija constituye el 57.34% del total de las operaciones acordadas en la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV). Mientras que, el volumen en el Mercado de Reporto tiene una
representacion mas reducida, con el 42,31% del total de operaciones realizadas durante el afo.

Proporciéon en Compraventa y Reporto en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en millones de délares americanos)

42,66%

57,34%

Fuente: Boletin Estadistico Mensual Bolsa
Boliviana de Valores (Ene - Dic 2024)
Elaboracién: Propia

Hcvr  HERPT
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d. Desempenio de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa en el mercado de valores

Pese a los diversos desafios enfrentados durante la gestion 2024, Valores Unién S.A. Agencia de
Bolsa sigue siendo una de las Agencias de Bolsa mas importantes y de mayor impacto en el
Mercado de Valores, gracias a su cartera diversificada de clientes, aspecto que permite lograr uno
de los mayores montos negociados por Agencia de Bolsa dentro del mercado durante la gestion.

Agencia de Bolsa Sigla

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa VUN
CAISA S.A. Agencia de Bolsa CAl
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa NVA
Bisa S.A. Agencia de Bolsa BIA
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. MIB
Multivalores Agencia de Bolsa S.A. MAB
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa PAN
Credibolsa Agencia de Bolsa S.A. CBA
Ganavalores Agencia de Bolsa S.A. GVA
Sudaval Agencia de Bolsa S.A. SUD
Ibolsa Agencia de Bolsa S.A. IBO
Santa Cruz Securites Agencia de Bolsa S.A. SZS

Elaboracién: Propia

Monto Negociado General por Agencia de Bolsa en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. al

31 de diciembre de 2024

(Expresado en millones de ddlares americanos)

3.000,00
2.709,57

2.500,00

2.000,00
1.711,73 1.639,62

Millones de ddlares (USD)

573,02
! 488,58

1.500,00 1.411,10 1.334,05
110571 05534
1.000,00
500,00 I
- T T T T
CAl MIB BIA NVA

I I 42,55 31,73
T
CBA GV A SZS SUD

Fuente: Boletin La Bolsa en el Mes (Ene - Dic 2024). Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Elaboracién: Propia
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Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa al cierre de la gestion 2024 alcanzé un monto negociado
general, como comprador y vendedor de mercado, de USD 1,334.05 millones, lo cual le permitio
encontrarse dentro de los principales agentes logrando una participacién de mercado de 11%,
reafirmando la importancia de la Agencia en el desarrollo del Mercado de Valores Boliviano.

Participacion de Mercado por Agencia de Bolsa al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en millones de délares americanos)

GVA SZS SUD
CBA 4% 0% 0%
5%

MAB
9%
MIB
14%
VUN
1%

NVA BIA
12% 14%

Fuente: Boletin La Bolsa en el Mes (Ene - Dic 2024). Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Elaboracién: Propia

Asimismo, es importante subrayar que Valores Union S.A. Agencia de Bolsa, al concluir la gestion
2024, se estableci6 como una de las Agencias de Bolsa con mayor margen operativo en el
Mercado de Valores, lo cual se debe a la diversificacion de la cartera de clientes y a su
participacion dentro del Mercado de Valores.
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Margen Operativo por Agencia de Bolsa al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en miles de ddlares americanos)

3000 806,16
2.500
_ 2.057,60
2
=] 2.000
3
a 1.470,33
% 1.500
[0]
©
3
S 1000 838,85
686,34 629,70
518,64
500 'l'&l: Q1
128,40
I I 5729 17,81
- T T T -—T—_ﬁ
PAN GVA VUN SZS SUD

Fuente: Boletin La Bolsa en el Mes (Ene - Dic 2024). Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Elaboracién: Propia

ASESORIA FINANCIERA

En la gestion 2024, Valores Unidon S.A. Agencia de Bolsa realizé gestiones con el fin de ampliar su
participacion en las Emisiones del mercado de valores.

En consecuencia, nuestro servicio de Estructuracion de Emisiones inscribid Bs 510 millones en
emisiones de Bonos Bancarios Bursatiles, que constituyen el 8,04% del monto total de las
Emisiones de valores inscritas en mercado primario.

Las Estructuraciones y Colocaciones efectuadas por la Valores Unidén S.A. Agencia de Bolsa, en
moneda nacional, durante la gestion 2024 fueron las siguientes:

e Estructuracion e inscripcion del primer Programa de Emisiones de Bonos Tematicos del
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. denominado “Bonos Verdes, Sociales o Sostenibles
BDP I", cuyas caracteristicas son las siguientes:

Monto total: Bs 510.000.000,00
Plazo de vigencia: 1.080 dias calendario a partir de la notificacién de ASFI
Moneda: Bolivianos
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La inscripcion de dicho programa constituye un hito, al ser el primer programa de emisiones de
este tipo para el emisor, permitiéndole fortalecer patrimonialmente a la entidad a través de
emisiones subordinadas en el mercado de valores nacional.

e Participacion en el disefo, estructuracion, inscripcién y la colocacion de la primera Emision
Subordinada del Banco Unién bajo un programa de emisiones, denominada “Bonos
Subordinados Banco Unidn | — Emision 1", cuyas caracteristicas nominales son las siguientes:

Monto total: Bs 170.000.000,00
Series: Unica
Plazo de vigencia: 1.980 dias calendario
Fecha de Emisién: 31 de octubre de 2024
Fecha de Vencimiento: 3 de abril de 2030
Valor Nominal Bs 10.000,00
Tasa de interés: 5,70%

e Participacion en la estructuracion e inscripcion de la segunda Emision de Bonos Senior del
Banco Unidén bajo un programa de emisiones, denominada “Bonos Banco Unidn — Emision 27,
cuyas caracteristicas nominales son las siguientes:

Monto total: Bs 170.000.000,00
Series: Unica
Plazo de vigencia: 1.800 dias calendario
Fecha de Emision: 31 de octubre de 2024
Fecha de Vencimiento: 5 de octubre de 2029
Valor Nominal Bs 10.000,00
Tasa de interés: 5,50%

e Participacion en la estructuracion e inscripcion de la tercera Emision de Bonos Senior del
Banco Unidén bajo un programa de emisiones, denominada “Bonos Banco Unidn — Emision 37,
cuyas caracteristicas nominales son las siguientes:

Monto total: Bs 170.000.000,00
Series: Unica
Plazo de vigencia: 1.800 dias calendario
Fecha de Emisién: 31 de octubre de 2024
Fecha de Vencimiento: 5 de octubre de 2029
Valor Nominal Bs 10.000,00
Tasa de interés: 5,50%
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Utilidades de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa.

Como resultado del ejercicio de la gestién 2024, se ha obtenido una utilidad neta de Bs 3.129
millones, que representa un incremento del 57% con relacién a la gestion 2023, habiendo
superado con creces la meta establecida.

El crecimiento se debe principalmente a la mejora de Ingresos operativos en un 20% y de los
Ingresos Financieros en un 9% respecto de la gestion 2023, ademas de la mejora en la gestion
interna de las areas de negocio de la Agencia.

A pesar de haberse reducido de manera considerable el mercado secundario como se explica en
el apartado anterior, la Agencia pudo lograr un mejor resultado reflejo también del crecimiento
de la cartera de clientes, que este ano cierra con un 41% mas que la gestion pasada.

f. Logros de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa durante la gestiéon 2024.

Valores unién Agencia de Bolsa S.A.,, en este dificil entorno, y a pesar de la disminucion del
volumen negociado, ha logrado incrementar su participacion de mercado llegando al 11% con un
volumen transado de USD. 1,3 millones, situandose como una de las Agencias mas importantes
del sistema en cuanto a montos negociados en un ano desafiante y caracterizado por un menor
volumen operado en el mercado bursatil, lo que resalta aun mas la diversidad y eficiencia de
nuestras operaciones.

Este incremento se ha visto reflejado también en un crecimiento del 41% de la cartera de la
Agencia.

Gestion Interna de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa.

Durante la gestion 2024, la Agencia a pesar de haber iniciado con cambios de personal a nivel
ejecutivo, la estabilidad llega a partir del mes de mayo, fecha en la que se nombra el interinato del
Lic. Alejandro Otero Duran.

Esto brindd a la Agencia la posibilidad de consolidar el al equipo de trabajo, logrando mejores
resultados para la gestion 2024, lo que se demuestra en el resultado del ejercicio.

Esta gestion mas eficiente del equipo tuvo consecuencias positivas al haberse incrementado la
cartera de clientes, la mejora de procesos internos, asi como mejores resultados en la gestion.

El area de Inversiones cerrd la gestion con un 41% mas de clientes respecto de la gestion anterior,
de igual manera la Subgerencia de Asesoria Financiera consiguio la emision de 4 programas con
resultados positivos para la Agencia, todo esto gracias a la estrategia comercial que se
implemento.

Estructura Organizacional

La Agencia inicia la gestiéon con un total de 24 puestos distribuidos en los diferentes niveles
(estratégico, tactico y operativo). Durante el ejercicio de la gestion 2024, se realizan cambios a la
estructura con la inclusion de un item para el area de Transparencia, demostrando asi el
compromiso de la instituciéon con la integridad y ética del mercado. Se crea también una posiciéon
de apoyo para el area de Tecnologia de la Informacion, con la finalidad de reforzar el enfoque
estratégico de transformacioén digital de la Agencia.



Finalmente, se refuerza el area de Asesoria Financiera con la modificacién del cargo de Oficial de
Asesoria Financiera a oficial de Asesoria Financiera e Innovaciones, con la finalidad de proyectar
nuevas opciones de negocio.

Con estos cambios, a la fecha, la Agencia cuenta con 26 items distribuidos en las areas de negocio
y control interno.
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&. Informe Anual del Sindico

Sehores
Accionistas de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa

Presente. -

Senores:

De conformidad al Articulo 335 del Codigo de Comercio que establece las atribuciones y deberes
del Sindico sobre los Estados Financieros dentro de la Fiscalizacion Interna de la sociedad y el
Articulo 57 de los Estatutos Sociales, en mi calidad de Sindico Titular, tengo a bien informar lo
siguiente:

1. Constitucion de Fianza para Directores y Sindico.

He verificado la constitucion de las fianzas para el ejercicio de cargo de Directores y Sindico de
Valores Union S.A. Agencia de Bolsa, las mismas se encuentran constituidas y vigentes.

2. Fiscalizacion de la Administracion de la Sociedad.

He fiscalizado la Administracion de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa sin intervenir en la
gestion Administrativa, participando con voz, pero sin voto en las reuniones de Directorio y de
Comités.

3. Estados Financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024.

He revisado los estados financieros de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa al 31 de diciembre
de 2024, asi como las notas que revelan y contienen la informacion complementaria de los
estados financieros.

Respecto al trabajo realizado por los Auditores Externos Ruiz Mier Pelaez S.R.L. quienes
examinaron los mencionados estados financieros de acuerdo a Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) contenidas en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores,
he verificado que la misma contiene una opinidon no modificada.

En mi opinidn los Estados Financieros antes citados presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Valores Unidén S.A. Agencia de Bolsa al 31 de
diciembre de 2024, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades del Mercado de Valores.

4. Memoria Anual.

La Memoria Anual describe en todo aspecto significativo la evolucion de las operaciones de
Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 vy la



VALORES UNION S.A. Memoria Anual 2024

informacion contenida concuerda con los hechos relevantes, los indices y los registros
contables de |la Sociedad, los cuales son llevados de conformidad con las disposiciones legales
en vigencia.

5. Informes emitidos por Auditoria Interna, Auditores Externos y de ASFI.

He revisado los informes relacionados con el Control Interno de la Agencia emitidos por los
Auditores Internos, Externos y de ASFI. Asimismo, he tomado conocimiento sobre sus
recomendaciones y observaciones de mejora del control interno, como tambien de las
aclaraciones y explicaciones correspondientes del area responsable.

6. Multas de la Agencia de Bolsa.

Se verificé las multas y sanciones a la Agencia de Bolsa segun informes emitidos por las areas
pertinentes, tomando conocimiento de las explicaciones, se recomendd realizar las gestiones
correspondientes.

7. Comentarios sobre los informes semestrales de Auditoria Interna respecto al cuplimiento
de las normas, disposiciones y procedimientos de prevencién, control, deteccién de
legitimacion de ganancias ilicitas, financiamientos del terrorismo y financiamiento de la
proliferacién de armas de destruccién masiva (LGI/FT y FPADM).

He revisado los informes semestrales de Auditoria Interna INFORME VUN/AUD/075/2024 del 23
de agosto de 2024 y el INFORME VUN/AUD/034/2025 del 20 de febrero de 2025 respecto al
cumplimiento de las normas, disposiciones y procedimientos establecidos en el Instructivo y
Manual de Procedimientos Operativos de la UIF, para la prevencion, control, deteccién de
legitimacion de ganancias ilicitas, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva (LGI/FT y FPADM) de la sociedad, en
cumplimiento a las regulaciones establecidas por la Unidad de Investigaciones Financieras
(UIF), emitidos por la Unidad de Auditoria Interna de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa, del
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 al 30 de junio de 2024 y del periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2024 al 31 de diciembre de 2024.

Asimismo, he tomado conocimiento de las aclaraciones y explicaciones correspondientes en
cada caso, lo que lleva a concluir que las recomendaciones seran atendidas por la sociedad.

8. Conclusiones y Recomendaciones.

Por lo expuesto y basado en la revision realizada durante el ejercicio de mis funciones como
Sindico, recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobacion de los Estados Financieros
Dictaminados por los Auditores Externos y la Memoria Anual de Valores Unidon S.A. Agencia de
Bolsa correspondiente a la gestion 2024.

Es cuanto informo para los fines consiguientes.

Luis Hugo Méndizabal Catacora

Sindico Titular
VALORES UNION S.A. Agencia de Bolsa
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1.1 INFORME ANUAL DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

>
i a Ruizmier Pelagr SR.L.
I ulzmIEI Gro Up Capitan Ravelo 2131 Edil. Spario Unao
Tel. 159 2 2442626 Pisa 2. Gf. 204
Col. +5%1 78882111 Aw, Beni, C. Guapoma 20048
audit@ruizmisr.com Cel. +591 63722733
La Paz, Bolivia Santas Cugz, Balvia

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores

Accionistas y Directores de
YALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA

Opinidn

Hemaos auditado los estados financieros de VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA {"la Socicdad"),
gue comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2024, los estados de ganancias y pérdidas, de
cambios en el patrimonio neto v de flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado an esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En ruestra opinidn, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamenio de la opinion

Hemos llevadoe a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacidn del Trabajo de Auditaria Externa emitide por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASF[), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsahilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe, Somos independientes de la Sociedad de confarmidad con el
Chdigo Internacional de Efica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores junto con los requerirmientos de ética que son aplicables a nusstra auditoria de los
esiados financieros en Bolivia y hemos cumplida fas demas responsabilidades de &tica de conformidad con
es0s requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de éniasis — Base confable de propésito especifico

Llamamos la atencién sobre !a nota 2 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estades financieros de propésito especifico, los cuales
han sido preparades para permitir a la Socicdad cumplir con los reguerimientos de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financicro (ASFl). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
aprapiados para otra finalidad. Nueslra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestian.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuesticnes clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del elercicio actual. -Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros on su conjunte, vy en la formacidn
de nuestra apinién sobre estes, y ne expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Ruzmier Pelaez S.RL., irma mismbmo Ja MS| Wor.cw 2, ¥ Ruizmier
Jauregui 5 R L. ann anc 3dades balivianas de responzabilidad limitada,
que aperan haju la izrca “Fuizmier Group”.
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Informe de los auditores independientes

Valuacion de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y en operaciones de reporto

Ver notas 2.3 b) y ¢}, 8y 6 de los estados financieros

Cuestion clave de auditoria

Cémo se abardd la cuestion clave en nuestra
auditoria

Las [nversiones  bursatiles en  valores
representativos de deuda vy en operaciones de
reporto, constituyen el activo mas importante, y en
consecuencia, la principal fuentz de ingresos
financieros de la Sociedad; estas inversiones
estan sujetas a  requisitos  minimes de
cumplimiento regulatorio y, para su adecuada
valuacion, 'a Sociedad debe cumplir con lo
establecide en la "Metodologia de Valoracion”
contenida en la Recopilacidn de Normas para el
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), que
define los procedimientos especificos de
valoracion para cada tipo de titulo.

Debido al riesgo inherente de la cuenta, vy su
cumplimiento con las disposiciones regulatorias y
contablas, consideramos la valuacion de estas
inversiones, como un asunto importante, en la
cual se concenird nuestra guditoria de los estados
financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria efectuados
entre otros incluyeron los siguientes:

8 Obtuvimos entendimiento del procesa
relacionado con el reconocimiento de ingresos y
el regisiro contahle de las inversiones bursatiles
en valores representativos de deuda y en
operaciones de reporto, asi como sus politicas,
procedimientos y controles internos establecidos
por |a Sociedad.

= (Con la asistencia de nuestros especialistas en
Tecnologias de la Informacion, en cumplimiento
con el Reglamente para {a Gestion de Seguridad
de la Informacién emitido por la ASFI, evaluamos
la segregacion de funciones en |las aplicaciones
informaticas y probamos las bases de datos, asi
coma la seguridad de la informacion en los
procesos de gesiion de recursos tecnoldgicos,
aspecios esenciales para garantizar la integridad
y exactitud del proceso de inversiones.

= Comprendimos la Metodologia de Valoracion
contenida en la Recopllacion de Normas para el
Mercado de Valores emitida por ASFL.

= Evaluamos el disefo, Implementacidn y
efectividad de los contrales intermos relevanies,
del proceso de valuacion de las inversiones.

®* Comprobamos la adecuada valoracidn de las
inversiones al cierre del gjercicio, incluyendo la
clasificacion contable de acuerdo con la
Metedologia de Valoracién y con lo establecido en
el Manual Unico de Cuentas emitido por la ASF.

= Obtuvimos una muestra de operaciones de
compra y venta de inversiones e inspeccionamos
su respalde documentario, asi como SuUs
condiciones de operacion,

8 Prabamos la razonabilidad de la marcacion y su
registro contable para una mucestra de titulos
valores que conforman el portafolioc de
inversiones, asi como el recalculo de los
rendimientos devengados, de acuerdo con el
Manual Unice de Cuentas emitido por la ASFI.

= Ffectuamos confirmacion externa de saldos de las
inversiones vy procedimientos  alternativos de
auditoria para aguellos casos en donde no
recibimos respuestas,
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% Probamos el cumplimiento por parte de la
Sociedad, de los limites de inversion establecidos
en la Palitica de Inversiones.

= Evaluamos que la presentacion y revelacion de
las inversiones en los sstados financieros y sus
notas respectivas, estén de acuerdo con las
disposiciones contables emilidas por la ASFI.

Otra cuestion

Los estados financieros de VALORES UNION & A, AGENCIA DE BOLSA correspondientes al gercicio
terminado al 31 de diciembre de 2023 fueron auditados por otro auditor que, expresd una opinidén no
modificada sabre dichos sstados financieros el 19 de enero de 2024.

Responsabhilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad
en relacién con los estadas financieros

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del! Sistema Financiera (ASFI), v del control interne que la Administracion de la Sociedad
considere necesario para permitir a preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya
sed por fraude o error.,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion de ia Sociedad es responsable de evaluar
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, 1as cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizande &l principio
contable de empresa en funcionamiento, exceplo que el gobierno de la Sociedad tenga la intencidn de
liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsahbles del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisidn del procese de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades def auditor en relacion con Ia auditorfa de Jos estados financieras

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara
una incerreccién material cuande exista. Las incorrecciones pueden surgir debida a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de canformidad con Nermas de Auditoria Generalmente Acepladas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También;

m Identificamos y svaluamos los riesgos de incaorreccion material en los estados financieres, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y obtenemos evidencia de audiioria suficiente y adecuada para preporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debide a fraude es mayor que el
resultanie de error, ya que el fraude puede implicar colusion, Talsificacién, omisiones intencionales,
maniestaciones intencionalmente errdéneas o la elusion del control interno.
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»  Obtenemos un entendimiento del coniral inferno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la efectividad del contro! interno de a Sociedad.

a FEvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y |a correspondiente informacidn revelada por la Administracion de la Sociedad.

s Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre rmaterial relacionada con eventos o condiciones que pusden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencién en hueastro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embarge, evenlos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento,

s Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieres, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable,

Nos comunicamos con los respansahles del gobierno de la Sociedad en relacion con, enfre ofros asuntos,
el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, as/ camo cualquier deficiencia significativa en el sistema de control internc que identificamos
en €l transcurso de nuestra auditaria.

También propor¢ionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad, una declaracion de que hemos
cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacién con la independencia y de que les hemos
comunicado todas |as relaciones y ofros asunios de los que se puede esperar razonahlemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacian con los responsables del gobierno de la
Sociedad, determinamos los asuntes que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados financieros
del gjercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas
cUestiones en nuestro infarme de auditoria @ menos que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pdblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco {recuentes,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablements
esperar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

Ruizmier Pelaez 5.R.L. o=

Lic. Aud. Siman Virgilio Ramos C, {Socio)
Reg. N° CAUB-2230

La Paz, 3 de febrero de 2025
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BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Notas
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible 4 38.049.245 21.413.980
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 5 59.640.238 69.465.571
Inversiones en operaciones de reporto 6 106.712.389 98.105.164
Documentosy cuentas pendientes de cobro 7 868.661 9.695.481
Impuestos por recuperar 8 35.184 -
Gastos pagados por anticipado 9 153.793 291.895
Activos de uso restringido 10 500.025 500.025
Total activo corriente 205.959.535 199.472.116
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes n 118.806 17.806
Documentos por cobrar a largo plazo 12 570.978 1.026.886
Activo fijo 13 690.096 598.501
Activo intangible 14 243.350 265.074
Otros activos 15 6.268 18.026
Total activo no corriente 1.629.498 2.026.293
Total activo 207.589.033 201.498.409
Cuentas de orden deudores 23my29 8.688.337.497 7.758.880.618
Cuentas de registro deudoras 23ny30 40.082.995 48.951.740
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 16 106.894.903 95.913.584
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 17 - 8.236.466
Documentosy cuentas por pagar a corto plazo 18 287.868 433.059
Impuestos por pagar 19 225173 154.890
Provisiones 2.3jy20 370.295 122.802
Total Pasivo Corriente 107.778.239 104.860.801
PASIVO NO CORRIENTE
Provision para indemnizaciéon 2.3jy20 415.361 331.443
Documentosy cuentas por pagar a largo plazo 21 4.214 43.915
Total Pasivo Corriente 419.575 375.358
total de Pasivo 108.197.814 105.236.159
PATRIMONIO NETO
Capital Social 22 53.747.000 53.747.000
Reservas 23 5.200.806 5.110.753
Resultados acumulados 40.443.413 37.404.497
Total patrimonio 2.3k 99.391.219 96.262.250
Total pasivo y patrimonio 207.589.033 201.498.409
Cuentas de orden acreedoras 23my?29 8.688.337.497 7.758.880.618
Cuentas de registro acreedoras 23ny30 40.082.995 48.951.740

Las notas 1a 39 que se acompafan. son parte integrante de estos estados financieros.

MM e GUfa

JEFED ADMINISTRACION Y FINANZAS GERENTE GENERAL a.i. ¥ SiNDICO PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
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AGENCIA DE BOLSA AGENCIA DE BOLSA AGENCIA DE BOLSA
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Notas 2024
Bs Bs

INGRESOS
Ingresos operacionales 2.3.0y24 13.296.678 11.113.196
Gastos operacionales 23.py24 (3.210.239) (2.942.823)
Margen operativo 10.086.439 8.170.373
Ingresos financieros 2.3.qy25 8.183.222 7.503.852
Gastos financieros 235sy25 (5.417.276) (5.720.130)
Margen financiero 2.765.946 1.783.721
Margen operativo y financiero 12.852.385 9.954.094
Recuperaciéon de incobrables 26 97.423
Cargos por incobrabilidad 26 (841.434) (5.299)
Margen de incobrabilidad (744.0M) (5.299)
Resultados después de incobrables 12.108.374 9.948.795
Gastos de administracion 27 (8.689.948) (8.218.318)
Resultado operacional 3.418.426 1.730.477
Ingresos no operacionales 2.3.ry28 3.500 74.081
Gastos no operacionales 2.3ry28 (315.030) (3.377)
Margen no operacional (311.530) 70.704
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 3.106.896 1.801.181
Abonos por diferencia de cambioy mantenimiento de valor 22.090 314
Cargos por diferencia de cambioy mantenimiento de valor (17) (444)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 22.073 (129)
Resultado antes de impuestos 3.128.969 1.801.052
Impuesto sobre las utilidades de las empresas - -
Utilidad neta del ejercicio 3.128.969 1.801.053

Las notas 1a 39 que se acompafan. son parte integrante de estos estados financieros.

Mff%@/
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DETALLE DE OPERACIONES
Saldo al 01 de enero del 2023

Constitucion de Reserva Legal
segun Junta General de
Accionistas. marzo 2023

Utilidad neta del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2023
Constitucion de Reserva Legal
segun Junta General de
Accionistas. marzo 2024

Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre del 2024

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024 Y 2023

Capital Reserva Reserva Total Resultados
Social Legal Voluntaria Reservas Acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
53.747.000 4.992.976 44,559 5.037.535 35.676.662 94.461.197
- 73.218 - 73.218 (73.218) -
- - - - 1.801.053 1.801.053
53.747.000 5.066.194 44,559 5.110.753 37.404.497 96.262.250
90.053 - 90.053 (90.053) -
- - - - 3.128.969 3.128.969
53.747.000 5.156.247 44.559 5.200.806 40.443.413 99.391.219

Las notas 1a 39 que se acompafan. son parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023

Notas 2024
Bs Bs

Flujo de efectivo por actividades de operacion
Utilidad neta del ejercicio 3.128.969 1.801.053
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio que no han

generado movimiento de fondos:

Cargos devengados no pagados 182.514 -
Previsiones para incobrables 841.434 5299
Prevision para beneficios sociales 479.311 216.953
Depreciacionesy amortizaciones 101.031 88.531
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 4.733.259 2.111.836
(Incremento) disminuciéon neto de activos:
Documentosy cuentas pendientes de cobro 7.985.386 (8.535.702)
Documentos por cobrar a largo plazo 455,908 (63.916)
Impuestos por recuperar (35.184) 286.694
Gastos pagados por anticipado 138.102 (217.493)
Otros activos 1.758 -
Incremento (disminucion) en pasivos:
Documentosy cuentas por pagar a corto plazo (145.191) 62.852
Impuestos por pagar 70.283 (212.105)
Documentosy cuentas por pagar a largo plazo (7.930)
Pago definiquitosy quinquenios 388.058
Provisiones (187.601) (749.602)
Flujo neto originado en actividades de operacion 13.026.720 (6.937.308)

Flujo de fondos en actividades de intermediacion
Incremento (disminuciéon) en financiaciéon y obligaciones por intermediacion:

Obligaciones por operadores bursatiles 2.562.339 (40.865.512)

Obligaciones por operadores bursatiles a corto plazo 8.236.466
(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:

Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos representativos de deuda 9.825.333 (2.679.748)

Inversiones en operaciones de reporto (8.607.225) 38.471.720
Total flujos de fondos originados (aplicados) en actividades de intermediacion 3.780.447 3.162.926

Flujo de fondos originado en actividades de financiamiento
Cuenta de accionistas - aportantes:

Flujo neto originado en actividades de financiamiento - -

Flujo de fondos originado en actividades de inversion
(Incremento) disminucion neto en:
Inversiones permanentes

Activo fijo (170.902) (125.775)
Inversiones permanentes (1.000) -
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversién (171.902) (125.775)
Aumento de fondos durante el gjercicio 16.635.265 (3.900.157)
Disponible al inicio del ejercicio 21.413.980 25.314.137
Disponible al final del ejercicio 4 38.049.245 21.413.980

Las notas 1a 39 que se acompafan. son parte integrante de estos estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1- NATURALEZA Y OBJETO

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA, fue constituida como Sociedad Andénima mediante
escritura publica N° 293/94 del 28 de abril de 1994, con domicilio legal y principal en la ciudad de
La Paz, pudiendo constituir y/o establecer sucursales, agencias, representaciones y oficinas en el
interior o en el exterior del pais. Esta autorizada para realizar operaciones dentro de la Rueda de la
Bolsa mediante Resolucion No 21/94 del 26 de julio de 1994, emitida por la Bolsa Boliviana de
Valores y obtuvo su autorizacién de funcionamiento como Agente de Bolsa a través de Resolucion
de Directorio No 25/94 de la Ex Comision Nacional de Valores, actual Direccion de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

El objeto de la Sociedad es actuar como Agente de Bolsa en la actividad bursatil y en otras
actividades relacionadas en las Bolsas de Valores existentes en el paisy en el extranjero, pudiendo
operar por cuenta y riesgo propio, o por cuenta y érdenes de terceras personas todas las
operaciones, actos, contratos, servicios bursatiles y prestar servicios de asesoramiento y/o
consultoria financiera, pudiendo ademas asociarse con otras Sociedades nacionales o extranjeras,
dentro de las normas legales pertinentes.

El plazo de duracién de la Agencia de Bolsa es de 99 anos y se encuentra inscrita en el Servicio
Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) bajo el numero de matricula de comercio N°
1007109022.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados a valores histdricos de acuerdo con las
normas contables del Manual Unico de Cuentas, emitidas por la Direccién de Supervisiéon de
Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales,
en todos los aspectos significativos, son concordantes con las Normas de Contabilidad
GCeneralmente Aceptados en Bolivia, en todos los aspectos significativos, excepto por lo indicado
en la Nota 2.1 siguiente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables
requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y
pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del gjercicio. Los resultados reales podrian ser
diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.1 Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Al respecto, la Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), establece suspender a
partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados
financieros a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

CONSEJO TECNICO NACIONAL DE AUDITORIA Y CONTABILIDAD - CTNAC resuelve:
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ARTICULO PRIMERO. - Suspender el ajuste integral por inflacién de estados financieros, de
acuerdo con la Norma de Contabilidad N.°3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda Constante”
(Revisada y Modificada en septiembre de 2007) a partir del 11 de diciembre de 2020. Para
reiniciar la expresion monetaria el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
CAUB necesariamente debera pronunciarse, de acuerdo con lo establecido en la NC 3. Para
las consideraciones especiales que requieran la aplicacion de este pronunciamiento, deberan
tomarse en cuenta los principios de materialidad y relevancia establecidos en la Norma de
Contabilidad N.°1 (NC 1). Los hechos mas relevantes relacionados con la aplicacidon de esta
Resolucion deberan ser adecuadamente revelados mediante notas a los estados financieros.
ARTICULO SEGUNDO. - Abrogar la Resolucién CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 emitida
por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del CAUB y dejar sin efecto el
ajuste por inflacion a partir de la vigencia del presente pronunciamiento.

VIGENCIA: La presente Resolucion tendra vigencia a partir del 11 de diciembre de 2020. No se
permite su aplicacion anticipada.

Presentacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervisiéon de Valores, que
forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valuacion
Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

La contabilidad de la Sociedad es llevada en bolivianos y las operaciones realizadas en otras
monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial y/o cotizaciones vigentes a la
fecha de contabilizacion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor
se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio oficial y/o cotizaciones
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones,
respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del
gjercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor" y
“Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
de Bs6,86 por USD 1, para ambos ejercicios.

Los activos y pasivos en moneda nacional con mantenimiento de valor fueron convertidos a
bolivianos a la cotizacion vigente a la fecha de cierre. La cotizacion al 31 de diciembre de 2024
y 2023 fue de Bs2,57833 y Bs2,47444 por UFV 1, respectivamente.




48

b)

\ALORES
UNION..

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se valdan de acuerdo con lo
establecido en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia
de Valoraciéon” para las Entidades Supervisadas del Sistema Financiero — ASFI, segun:

Si uno o mas titulos valores de un mismo cddigo de valoracion se transan en los mercados
bursatiles autorizados en un dia determinado y la suma total de dichas transacciones supera
el monto minimo determinado para cada cédigo de valoracion; todos los titulos valores de
dicho cédigo de valoracion deberan ser valorados usando la tasa promedio ponderada (TPP)
de las transacciones efectuadas.

A la adquisicion de cualquier titulo valor de renta fija en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con titulos valores similares en los mercados
bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “histérico de
hechos de mercado (HHM)”, la tasa de rendimiento relevante serd la tasa de adquisicién de
dicho titulo valor.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante debe ser comunicada diariamente por las
bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero involucradas en los procesos de valoracion, luego de la
ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia.

En el evento de que en un dia determinado no se transe ningun titulo valor de un mismo
codigo de valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determinara usando como tasa de
rendimiento relevante la tasa vigente en el “histérico de hechos de mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el “histérico de hechos de mercado”
para un determinado cédigo de valoracién, el precio de los titulos valores se determina
usando la ultima tasa de rendimiento vigente para el titulo valor, hasta que exista un hecho
de mercado relevante.

En el caso de valores emitidos por el Banco Central de Boliviay el Tesoro General de la Nacion
(CD's LT's y BT's), para la generacion de los hechos de mercado relevantes se utilizaran las
tasas de rendimiento relevante de la Bolsa de Valores en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas, con excepcion de las fechas de subasta, en donde se utilizara el
promedio ponderado por cédigo de valoracion entre las tasas de rendimiento relevantes de
subasta del Banco Central de Bolivia.

La diferencia entre el precio de mercado y el precio de adquisicion se registra en los resultados de
cada ejercicio.

La prevision por menor valor se constituye en |los siguientes casos:

Cuando el sistema de valoracion de las inversiones sea el de “precio de costo o de mercado, el
menor”.

Cuando la entidad reguladora, mediante norma expresa establezca la constitucion de una
prevision por pérdida del valor.
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* Cuando no disponiendo de un precio de mercado o marcacion, la Sociedad, aplicando un
criterio de prudencia, opte por su constitucion.

De acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, todas estas
inversiones se valUan a su valor de mercado, el cual, no difiere en forma significativa de su valor
neto de realizacion.

c) Inversionesy obligaciones por operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando la Sociedad
actla como reportaday en el pasivo, por el mismo importe, se expone la obligacién que tiene
la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
previamente establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en
operaciones de reporto) como en el pasivo (obligaciones por financiamiento a corto plazo) al
valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran al mismo
valor del contrato.

La prevision por menor valor en titulos reportados se constituye de igual manera que las
“inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda”.

d) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Corresponde a inversiones en instrumentos bursatiles de renta variable inscritos en el
Registro del Mercado de Valoresy en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mas sus rendimientos,
estos ultimos pueden ser dividendos u otro tipo de rendimientos.

Si el sistema de valoracién aplicado es el de “Precio de Mercado”, y la valoracion resulta
superior a su valor en libros, registrado a tasa de compra, se reconoce una utilidad por ajuste
por valoracidn a precios de mercado, caso contrario, se reconoce una pérdida bajo el mismo
concepto.

La prevision por menor valor en titulos representativos de derecho patrimonial se constituye
cuando el sistema de valoraciéon de las inversiones sea el de “precio de costo o de mercado, el
menor” o cuando no disponiendo de un precio de mercado o marcacién, se opte por una
prevision por pérdida del valor voluntaria o en base a normas establecidas por el organismo
regulador.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros,
tanto comerciales como no comerciales. Estas cuentas se encuentran valuadas a su valor
neto de realizacion estimado, y de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas
sobre las partidas registradas en este rubro debe efectuarse una evaluacién mensual de su
cobrabilidad constituyendo previsiones en base a su tiempo de permanencia, excepto las
cuentas de documentos descontados, préstamos otorgados y ventas de bienes a crédito que
se encuentran bajo contrato vigente, los cuales son previsionados a partir del primer dia de
mora de una cuota o el total de la obligacién, lo que ocurra primero.




50

f)

9)

\ALORES
UNION..

La prevision por incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de
la antigledad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo Transcurrido Prevision Requerida
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

Las partidas que se registran en este rubro no pueden permanecer mas de 330 dias, si
transcurrido ese lapso no han sido recuperadas, deben ser totalmente castigadas, excepto las
partidas vinculadas sobre las cuales el Directorio debe, determinar la inmediata suspension
temporal en sus funciones de los directores, sindicos, asesores, gerentes y empleados
vinculados, y no se pueden efectuar nuevas operaciones con esas personas, empresas o
grupos econémicos, hasta que no se regularice el pago de la obligacion.

Inversiones permanentes

La accion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unidn S.A., se valUa a Valor
Historico de Adquisicion, sobre la cual posee (dos) 2 acciones, que representa el 0,0037% de
participacion.

La accion de Seguros y Reaseguros Personales Univida S.A., se valUa a Valor Histérico de
Adquisicion, sobre la cual posee dos (2) acciones que representa el 0,0024% de participacion.

La accion de Unibienes Seguros y Reaseguros Patrimoniales S.A., se valUa a Valor Histérico de
Adquisiciéon, sobre la cual posee dos (2) acciones que representa el 0,0026% de participacion.

La accion de la Bolsa Boliviana de Valores, S. A. se valUa a Valor Histérico de Adquisicion; sin
embargo, de acuerdo con la Junta de Accionistas realizada en fecha 16 de diciembre de 2020,
se determind incrementar el capital suscrito y pagado a la suma de Bs48.995.200 en 488
acciones misma que fue autorizada por ASFI en la gestion 2021, sobre las cual posee una (1)
accion que representa el 0,205% de participacion con un Valor Proporcional Patrimonial - VPP
es de Bs121.489.

Las lineas telefonicas se valUan a su valor neto de realizacion estimado (neto de prevision).
Activo fijo

El activo fijo estd valuado a su costo de adquisicion reexpresado por inflaciéon hasta el 31 de
diciembre de 2008, menos la correspondiente depreciacion acumulada, que es calculada por
el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final
de la vida util estimada. El valor de dichos bienes, en su conjunto, no supera su valor de
mercado.

La vida util estimada de las principales categorias de bienes de uso se detalla a continuacion:
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Descripcion Vida util estimada
Edificios 40 afnos
Mobiliario y enseres 10 anos
Equipos e instalaciones 8 anos
Equipos de computacion 4 afios

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de
los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion de estos bienes comienza a calcularse a partir del mes de su incorporacion.

Activo intangible

El activo intangible esta compuesto por el Derecho de Puesto en Bolsa y el Certificado de
Aportaciones a la Asociacion Boliviana de Agentes en Valores se encuentran valuados a su
costo de adquisicion, los programas y licencias de computacion estan valuados a su costo de
adquisicion menos la correspondiente depreciacion acumulada. La amortizacion es
calculada por el método de la linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
los valores al final de la vida Util estimada en 4 anos.

Otros activos

En esta cuenta se registran los bienes diversos por compra de papeleria y material de
escritorio, valuados a su costo de adquisicion y son cargados a resultados a medida que se da
uso efectivo de estos bienes.

Provision para indemnizaciones

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total
del pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones
legales vigentes, transcurridos noventa dias de antigUedad en su empleo, en los casos de
retiro voluntario o forzoso, el personal ya es acreedor a la indemnizacidén, equivalente a un
mes de sueldo por afio de servicio y/o el equivalente a duodécimas de un sueldo por un
periodo menor a un ano de servicio. En los casos de Anticipo de beneficios sociales, el
personal es acreedor a este beneficio a partir del primer afno de servicio cumplido en la
Sociedad. En los casos de cobro de quinguenio, el personal es acreedor a este beneficio
cumplidos los 5 anos de servicio en la Sociedad.

Patrimonio neto

De acuerdo con la Resolucion Administrativa SPVS-IS No. 087/2009 del 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los rubros no
monetarios deben registrarse a valores historicos a partir del 1° de enero de 2009. Por lo tanto,
a partir de esa fecha, las cuentas del Patrimonio no fueron reexpresadas por inflacion.

Resultados del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la
Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la
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Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la cual determina que los rubros no
monetarios se registren a valores historicos, es decir, que no fueron reexpresados por inflacion
a partir del 1° de enero de 20009.

Cuentas de orden

Se registran las inversiones, valores y otros documentos recibidos de terceros para su
administracion mas titulos valores en custodia.

Cuentas de registro

Registra las cuentas que son destinadas para el control interno de custodia de documentos,
valores e instrumentos bursatiles de la entidad, asi como inversiones bursatiles, cuentas y
documentos castigados.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por operaciones bursatiles y
comisiones por asesoramiento financiero y se reconocen por la base contable de devengado.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden principalmente a pagos efectuados a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., las mismas que
son registradas contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base
contable de devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros, corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de
inversiones en valores y ganancia por valuacion de la cartera de inversiones a precios de
mercado y venta de valores de cartera propia, asi como los ingresos provenientes de
rendimientos por disponibilidades y los rendimientos por operaciones de reporto, asi como
los rendimientos por participacion en los fondos de inversion. Estos ingresos se registran por
el método del devengado.

Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos no operacionales principalmente corresponden a los ingresos extraordinarios
obtenidos por la venta de activos fijos y otros. Los gastos no operacionales corresponden a
gastos por la venta de activos fijos y otros.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de
mercado, también incluyen las pérdidas por ventas de valores bursatiles, las pérdidas
originadas en el sistema de valoraciéon de las inversiones y cargos financieros por operaciones
de reporto. Estos gastos son contabilizados por el método del devengado sobre las
operaciones vigentes.
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t) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta
sujeta al régimen tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y el articulo 38
del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995. La tasa del impuesto es del 25% y es
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones a partir del periodo
siguiente al pago del IUE.

Para la determinacion de la utilidad neta imponible, se han considerado los lineamientos
definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo N° 29387 de 20 de
diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucién Normativa de
Directorio N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la
Resolucion Normativa de Directorio N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la
reexpresion de los estados financieros a moneda constante, aplicando como indice las
Unidades de Fomento de Vivienda (UFVs).

En relacion con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011,
establece que cuando en un ano se produjera una pérdida, ésta podra deducirse de las
utilidades gravadas que se obtengan como maximo hasta los tres (3) afos siguientes. Las
pérdidas acumuladas a ser deducidas no seran objeto de actualizacion.

Adicionalmente, para la determinacion del Impuesto Sobre las Utilidades de las Empresas se
considera la aplicaciéon de la Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021 del 28 de
diciembre de 2020 en sus Disposiciones Adicionales referentes a la Alicuota Adicional.

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestion 2024, no existieron cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestion 2023.

NOTA 4 - DISPONIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 38.049.245 21.413.980

38.049.245 21.413.980

NOTA 5 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE
DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
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Valores emitidos por entidades del estado o instituciones

puUblicas nacionales

Letras

Valores emitidos por entidades financieras nacionales
Certificados de depdsitos a plazo fijo

Bonos

Valores emitidos por emypresas no financieras nacionales
Pagarés

Bonos

Valores de Titularizacion

NOTA 6 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Valores adquiridos en reporto
Certificados de depdsito a plazo fijo
Bonos

Derechos sobre valores cedidos en reporto
Certificados de depdsito a plazo fijo

Letras

Pagarés

Bonos

Valores de titularizacion

Durante las gestiones 2024 y 2023 se realizaron operaciones de venta en reporto, la nueva
normativa para agencias de bolsa indica que se tiene que mostrar un indice de solvencia y
liquidez del 20% de la cartera en reporto, cabe mencionar que la agencia cerrd en la gestion 2024
con un margen de liquidez promedié del 35,40%, y en la gestion 2023 el margen de liquidez

promedio fue del 22,96%.

Corresponde a instrumentos financieros de Renta Fija, Certificados de depdsito a plazo fijo, Letras

y Bonos negociables en la Bolsa de Valores.

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

2024 2023

Bs Bs
2.421.518 3.078.356
33.314.564 39.194.738
74143 104.639
150.021 1.688.375
23.635.935 24.989.701
44,057 409.762
59.640.238 69.465.571
2024 2023

Bs Bs
87.739.530 1.756.000
7.990.709 684.614
95.730.239 2.440.614
2.537.723 74.873.000

- 6.008.720

3.300.000 350.000

- 1.000.000

5.144.427 13.432.830
10.982.150 95.664.550
106.712.389 98.105.164

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
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2024 2023

Bs Bs

Comisiones y servicios por cobrar 242121 943.509
Deudores por valores adquirido en reporto - 8.236.466
Cuentas pendientes de cobro a Sociedades relacionadas 366.767 156.937
Otras cuentas pendientes de cobro 337.850 374.092
Prevision por incobrabilidad (78.077) (15.523)
868.661 9.695.481

La disminucion del grupo de documentos y cuentas pendientes de cobro al cierre de la gestion
2024, se bebe a que no se efectuaron operaciones de compra en reporto.

NOTA 8 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Pago del IUE a cuentade IT 35184 -
35.184 -

NOTA 9 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Pdlizas de seguro pagados por anticipado 33.400 28.840
Alquileres pagados por anticipado 45277 211.453
Derecho de uso de licencias software 45734 22.543
Suscripciones 8.910 8.910
Otros gastos por liquidar 20.472 20.149
153.793 291.895

NOTA 10 - ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Disponible restringido 500.025 500.025

500.025 500.025
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La cuenta disponible restringido representa la garantia otorgada a la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) para el funcionamiento de la Agencia de Bolsa.

NOTA 11 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Acciones sin oferta publica Bs Bs
Inversiones permanentes sin oferta publica

Acciones sin oferta publica 129.212 129.212
Inversiones permanentes sin oferta publica de empresas

vinculadas 4.000 3.000

133.212 132.212

Prevision por menor valor en inversiones permanentes (14.400) (14.406)

118.806 117.806

La accién de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se valuUa a su valor
histdrico de adquisicion con el registro del incremento de capital pagado y suscrito autorizado por
la Junta General de Accionistas.

(1) La accion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, se valUa a valor histdrico de adquisicion, sobre la cual posee dos (2)
acciones que representa el 0,0037% de participacion.

(2) La accion de Seguros y Reaseguros Personales Univida S.A. al 31 de diciembre de 2024 y
2023, se valua a valor histérico de adquisiciéon, sobre la cual posee dos (2) acciones que representa
el 0,0024% de participacion.

(3) La accion de Unibienes Seguros y Reaseguros Patrimoniales S.A. al 31 de diciembre de
2024 y 2023, se valua a valor histérico de adquisicion, sobre la cual posee dos (2) acciones que
representa el 0,0026% de participacion.

Las lineas telefdnicas se valUan a su valor neto de realizacién estimado (neto de prevision).
NOTA 12 - DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es |la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Otros documentos por cobrar a largo plazo 570.978 1.026.886
570.978 1.026.886

La cuenta se compone por facturas emitidas que se tiene pendientes de cobro por retenciones
realizadas del 7% segun contratos con el Banco Central de Bolivia (BCB), Gestora y Ministerio de
Economia.
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NOTA 13 - ACTIVO FIJO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Valor Depreciacion Valores Valores
Actualizado Acumulada Netos Netos
Terrenos y edificios 599.627 (242.839) 356.788 371.812
Mobiliario y enseres 334.952 (263.810) 71142 63.697
Equipo e instalaciones 227.084 (149.856) 77228 94.189
Equipos de computacion 1.065.275 (880.337) 184.938 68.803
2.226.938 (1.536.842) 690.096 598.501
NOTA 14 - ACTIVO INTANGIBLE
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Programasy licencias de computacién 399.804 399.804
Depreciacion acumulada de programasy licencias de
computacion (382.525) (360.801)
Derechos de Puesto de Bolsa 207244 207.244
Aportesy afiliaciones 18.827 18.827
243.350 265.074
NOTA 15 - OTROS ACTIVOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Papeleria, Utiles y materiales de servicio 6.268 18.026
6.268 18.026
NOTA 16 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 106.712.389 95.664.550
Cargo por pagar sobre obligaciones por operaciones de
reporto 182.514 249.034
106.894.903 95.913.584
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Las Obligaciones por operaciones de reporto y Cargos por pagar sobre obligaciones por
operaciones de reporto, corresponden a certificados de depdsito a plazo fijo y letras emitidas por

entidades del estado y por instituciones puUblicas nacionales.

NOTA 17 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Valores reportados a entregar - 8.236.466
- 8.236.466
NOTA 18 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Comisiones de intermediacion por pagar 4101 2.200
Aportes por pagar administradoras fondos de pensiones 51.414 52.494
Aportes por pagar caja de salud 25.551 26.668
Tasas de regulacion por pagar SPVS 83.559 80.845
Otros gastos administrativos por pagar 123.243 270.852
287.868 433.059
NOTA 19 - IMPUESTOS POR PAGAR
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Retenciones de impuestos por pagar 5238 3.730
Impuestos por pagar con cargo a la entidad 219.935 151160
225,173 154.890
NOTA 20 - PROVISIONES
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
PASIVO CORRIENTE
Provision de obligaciones laborales 370.295 122.802
370.295 122.802
PASIVO NO CORRIENTE
Otras provisiones 415.361 331.443
415.361 331.443
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NOTA 21 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Otros documentos pendientes de pago 4214 43915
4.214 43.915

NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asciende a Bs80.000.000, y
el capital pagado a Bs53.747.000, dividido en 53.747 acciones, con un valor nominal de Bs1.000
cada una, de acuerdo con la siguiente composicion:

Valor
Acciones Nominal Total
Bs Bs
Banco Unidn S.A. 52.667 1.000 52.667.000
Pefa de Valdez Beatriz 1.053 1.000 1.053.000
Petricevic Raznatovic Andres 27 1.000 27.000
53.747 53.747.000

Mediante Escritura Publica N° 494/2016 del 20 de junio de 2016, segun lo determinado por la
Junta General de Accionistas del 23 de febrero de 2016, se procedi¢ al aumento de capital suscrito
y pagado hasta la suma de Bs 53.747.000 dividido en 53.747 acciones.

NOTA 23 - RESERVAS

En este rubro se registran los importes que han sido destinados a reservas en cumplimiento de
disposiciones estatutarias, de leyes u otras disposiciones especificas.

Reserva legal y voluntaria

De acuerdo con lo dispuesto por el Codigo de Comercio de Bolivia y los estatutos de la Sociedad,
debe destinarse una suma no inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio a la
reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Reserva Voluntaria se la realizé por Bs44.559.

En marzo de la gestion 2024 y 2023 segun Junta Ordinaria de Accionistas, el Directorio en pleno
determind la prevision de la Reserva Legal del 5% por un total de Bs90.053 y Bs73.218
respectivamente.

NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
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2024 2023

Ingresos Operacionales Bs Bs
Ingresos por servicios de intermediacion 5.934.122 4.919.267
Ingresos por administracién y custodia de cartera 5202378 4.240.083
Ingresos operacionales diversos 2.160.178 1.953.846
13.296.678 11.113.196

2024 2023

Gastos Operacionales Bs Bs
Gastos por servicios de Intermediacion (400.545) (683.480)
Gastos por administracion y custodia (1.922.378) (1.690.153)
Gastos operacionales diversos (877.123) (550.447)
Gastos actividades como EDV (10.193) (18.743)
(3.210.239) (2.942.823)

Los ingresos operacionales diversos, corresponden a la firma de contratos para emisiones de

bonos, por asesorias a clientes y por la compra y venta de bonos del Banco Central de Bolivia.

NOTA 25 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es |la siguiente:

Ingresos Financieros 2024 2023
Bs Bs
Ganancia por venta de valores bursatiles 207.631 700.189
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 4.490.187 5.637.442
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles 3135.674 590.210
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de
derechos patrimoniales 729 -
Otros ingresos financieros 349.001 576.0T1
8.183.222 7.503.852
Gastos Financieros 2024 2025
Bs Bs
Pérdidas por vetas de valores bursatiles (2.288.861) (281.925)
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones (17.694) (871.838)
Otros cargos financieros (3.110.721) (4.566.367)
(5.417.276) (5.720.130)

El saldo de la cuenta Otros cargos financieros corresponde al pago de premios por operaciones

de reporto.
NOTA 26 - RECUPERACION DE INCOBRABLES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es |a siguiente:
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2024 2023
Recuperacién de Incobrables Bs Bs
Disminuciéon Prevision por Incobrabilidad Otros Activos 97.423 -
97.423 -
Cargos por Incobrables
Perdida Incobrabilidad Inversiones Bursatiles Valorada reporto
deuda (18.000) -
Perdida incobrabilidad de documentos y cuentas pendientes
cobro (823.434) (5.299)
(841.434) (5.299)
NOTA 27 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
| Bs Bs
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal (5.389.984) (5.052.852)
Gastos de comercializacion (30.887) (62.888)
Depreciacion y desvalorizacion de activo (101.031) (88.531)
Servicios Contratados (595.693) (560.125)
Seguros (68.891) (70.417)
Comunicaciones y Traslados (105.863) (161.910)
Mantenimiento y Reparaciones (108.881) (13.603)
Impuestos (469.089) (419.420)
Otros gastos de administrativos (1.819.629) (1.788.566)
(8.689.948) (8.218.318)
NOTA 28 - INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos no operacionales
Ingresos extraordinarios 19 2.704
Ingresos de gestiones anteriores 3.480 71.377
3.500 74.081
Gastos no operacionales
Gastos de gestiones anteriores (315.030) (3.377)
(315.030) (3.377)

El incremento en la cuenta de Gastos de gestiones anteriores se debe al ajuste por reclasificacion
de cuentas por un importe de Bs170.148, asimismo por ajustes de pagos realizados por un importe
de Bs2.305 y por la reversion de la gestion 2021 por Bs142.577 haciendo un total de Bs315.030.
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NOTA 29 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es |la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas de terceros en administraciéon
Disponibilidad de terceros 16.744.291 23.721.468
Inversiones de terceros en administracién
Inversion en val. e inst. representativos de deuda 8.199.698.411 6.901.393.502
Inversion en operacion de reporto 377.863.319 751.363.018
Inversion val. representativos de derecho patrimonial 22.926.621 509.642
Valores restringidos de terceros 764.855 11.552.988
Valores de terceros en custodia o registro
Custodia o registro de valores 70.340.000 70.340.000
8.688.337.497 7.758.880.618
NOTA 30 - CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS Y ACREEDORAS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Custodia valores e instrumentos bursatiles de la entidad
Valores e instrumentos representativos de deuda 40.082.995 48.951.740
40.082.995 48.951.740

NOTA 31 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los Estados Financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras

monedas principalmente ddlares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

ACTIVO

Disponible

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
Inversiones Permanentes

Activo Intangible

Total Activo

PASIVO
Provisiones

Total Pasivo
Posicion neta en moneda original

Equivalente en Délares Americanos
Al 31 de diciembre de 2024

2024
Bs

11.336.494
20.820.923
14.406
223.571

32.395.394

1.276
1.276

32.396.670

4.722.547



ACTIVO

Disponibilidad

Inversiones Bursatiles en valores e instrumentos
representativos de deuda

Inversiones en operaciones de reporto
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Inversiones permanentes

Activo Intangible

Total Activo

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Documentos y Cuentas por pagar a corto plazo
Provisiones

Total Pasivo
Posiciéon neta en moneda original

Equivalente en bolivianos
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 32 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
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2023
us$

7.158.597

24.975.888
1.370.614
8.236.466
14.406
223.571

41.979.542

1.054
8.236.466
34.534

8.272.054

33.707.488
231.233.368

Durante la gestion 2024 y 2023, no se han presentado resultados extraordinarios significativos.

NOTA 33 - INGRESOS Y/O GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

Durante la gestion 2024 y 2023, no se registraron ingresos y gastos de gestiones anteriores

significativos.

NOTA 34 - ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, tal como se menciona en la Nota 10, existen activos de
disponibilidad restringido en garantia de funcionamiento de VALORES UNION S.A. AGENCIA DE
BOLSA a favor de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero por un valor de Bs500.025.

La sociedad no tiene otros activos restringidos para su uso.

NOTA 35 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Los saldos y operaciones con sociedades relacionadas al 31 de diciembre 2024 son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2024

ACTIVOS
Participacion
ACTIVO Y PASIVO Disponibilidades SAFI S.A.
Bs Bs
Banco Unién S.A. 8.739.062 -
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros Patrimoniales - -
8.739.062 -
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INGRESOS Y EGRESOS Ingresos Egresos
Bs Bs
Banco Unidn S.A.

SAF] Union S.A. U] 8.2967.28;; Ei; 976.142_

Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA S.A. .
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros Patrimoniales @ 328.940 595
A oegurosy 9 @) 747.486 (4) 65337
9.380.554 1.047.074

(1) Pagos efectuados al Banco Unidn S.A. por servicios bancarios y comision por venta de bonos BCB.
(2) Pagos efectuados a Univida S.A. por seguros contratados.

(3) Pagos efectuados a Unibienes S.A. por seguros contratados.

(4) Comisiones cobradas por servicios de intermediacion en la BBV y comisiones EDV.

Al 31 de diciembre de 2023

ACTIVOS

Participacion

ACTIVO Y PASIVO Disponibilidades SAFI S.A.
Bs Bs

Banco Union S.A. 254 -
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros Patrimoniales - -
Total Activo 254 -
INGRESOS Y EGRESOS Ingresos Egresos
Bs Bs

Banco Union S.A. m 6.972.041 4 952.448
SAFI Unién S.A. 4276 (4) -
Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA S.A. (2) 250.860 (4) 529
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros Patrimoniales (3) 768.597 (4) 73106
Total Pasivo 7.995.774 1.026.083

1) Pagos efectuados al Banco Unidn S.A. por servicios bancarios y comisién por venta de bonos BCB.
2) Pagos efectuados a Univida S.A. por seguros contratados.

3) Pagos efectuados a Unibienes S.A. por seguros contratados.

4) Comisiones cobradas por servicios de intermediacion en la BBV y comisiones EDV.

(
(
(
(
NOTA 36 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen restricciones para la distribucion de utilidades.
NOTA 37 - HECHOS RELEVANTES

En fecha 08 de enero de 2024, se ha comunicado que, en la reunidén de Directorio, se aceptod la
renuncia presentada el 5 de enero del 2024 del Sefor Hector lvan Aleman Zapata al cargo de
Gerente General.

Se determind designar al sefhor Henry Silva Bernal en el cargo de Gerente General a partir del 9 de
enero de 2024.

Se determind revocar los Poderes otorgados en favor del sefor Hector Ivan Aleman Zapata como
GCerente General y el otorgamiento de los Poderes que correspondan en favor de Henry Silva
Bernal como nuevo Gerente General, en atencion a la politica de firmas interna.
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En fecha 28 de marzo del 2024 se llevd a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas de
VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA, en la misma determinaron la Reserva Legal del 5% por
Bs90.053 por la generacion de Utilidad de la Gestion 2023.

Adicionalmente y en cumplimiento al Reglamento para Agencias de Bolsa, el accionista
mayoritario Banco Unidn S.A. puso a consideracion la designacion de los miembros del Directorio
de la Sociedad conforme al siguiente detalle:

DIRECTORIO

Fernando Roger Chuquimia Vargas

Felipa Carolina Arismendi Cuentas

Edwin Raul Soto Crespo

Jorge Joaquin Hurtado Cardenas

Ronald Omar Pinto Ribera

La Junta de Accionistas resolvid aprobar la misma segun el cuadro precedente y determind
postergar la designacion de miembros suplentes del Directorio.

En fecha de 15 de abril de 2024, se ha comunicado que en reunion de Directorio se determind
aceptar la renuncia presentada por el sefior Henry Silva Bernal al cargo de Gerente General.

En fecha 22 de abril de 2024 determind designar al sefor Luis Alejandro Otero Duran de forma
interina en el cargo de Gerente General a.i.

El Directorio determind revocar los Poderes otorgados en favor del sefior Henry Silva Bernal como
Gerente General una vez se efectivice su renuncia y otorgar vigencia a partir del 22 de abril de
2024 al Poder N° 3953/2022 del 30 de diciembre de 2022, que fue otorgado en favor del sefior Luis
Alejandro Otero Duran como GCerente General a.i. en sujecion a la disposicion sehnalada
precedentemente.

En Reunién de Directorio de fecha 27 de noviembre de 2024, se determind la conformacion de
nuevo Directorio de acuerdo al siguiente detalle:

DIRECTORIO
Fernando Roger Chuquimia Vargas Presidente
Felipa Carolina Arismendi Cuentas Vicepresidenta
Jorge Joaquin Hurtado Cardenas Secretario
Luis Fernando Rodriguez Sainz Director
Ronald Omar Pinto Ribera Director
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NOTA 38 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas
alla de las registradas contablemente.

NOTA 39 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre del 2024, hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

T 5 =
Edw{i\n Ornar Chuy&dtierrez Luis AIeJandro Otero Duran Luis H abal Catacora Fernando Roger Chuquimia Vargas
JEFE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS GERENTE GENERAL a.i. ye SINDICO PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
VALORES UNION S.A. VALORES UNION S.A. VALORES UNION S\A. VALORES UNION S.A.
AGENCIA DE BOLSA AGENCIA DE BOLSA AGENCIA DE BOLSA AGENCIA DE BOLSA
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