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PRESENTACIÓN DE LA 

INSTITUCIÓN



Presentación de la Institución1.

Carta del Presidente de Directorio 

Señores Accionistas: 

Me dirijo a ustedes para presentar y poner a su 
consideración, la Memoria Anual y los Estados Financieros 
de Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa (VUN), 
correspondiente a la gestión 2023, en cumplimiento a lo 
establecido en los estatutos y normativa vigente de nuestra 
institución. 

En 2023, a nivel internacional, el conflicto constante en Ucrania 
y Palestina ha seguido generando repercusiones negativas en materia económica; asimismo, las 
turbulencias en el sistema bancario de los Estados Unidos, tensionaron el sistema financiero mundial, así 
como el aumento histórico de tasas de interés, restringieron las condiciones de financiamiento. Estos 
aspectos ocasionaron desaceleración global y las tensiones geopolíticas ralentizaron los volúmenes de 
comercio exterior.

A nivel interno, lamentablemente se frenaron la aprobación de leyes, bloqueando el acceso a 
financiamiento externo. En este sentido, bloquear el canal al financiamiento de recursos para la inversión 
pública, reduce la producción y los ingresos del país. Adicionalmente, se presentaron fenómenos 
naturales como sequías e incendios forestales, que también tuvieron sus efectos sobre el desempeño 
económico nacional.

No obstante, a pesar del contexto externo e interno desfavorable, Bolivia ha mantenido la estabilidad de 
precios con crecimiento económico, mediante la aplicación del Modelo Económico Social Comunitario 
Productivo, así como la ejecución de políticas sociales y económicas implementadas por el gobierno 
nacional y, gracias al trabajo y esfuerzo del pueblo boliviano.

Para VUN, el 2023 se constituye en un año para seguir consolidándose como la Agencia de Bolsa más 
importante y con mayor participación en el Mercado de Valores Boliviano, con una diversificada cantidad 
de clientes, con constante y sostenido crecimiento en el mercado, impulsando alternativas de inversión 
y financiamiento, para el desarrollo económico y social de nuestro país.

Al cierre de la gestión 2023, el volumen total negociado por VUN, alcanzó a $us 2.277 millones, en 
términos porcentuales de participación en el Mercado de Valores Boliviano, VUN alcanzó el 14%, 
logrando posicionarse como una de las Agencias de Bolsa con mayor participación en el mercado.

En el 2023, el Tesoro General de la Nación una vez más confió en VUN, adjudicando la colocación de los 
Bonos Tesoro Directo. Además, el Banco Central de Bolivia adjudicó a la Sociedad, los Bonos BCB 
Navideño como un instrumento financiero de ahorro e inversión, para que el público tenga una opción de 
mejorar la rentabilidad de su dinero.
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Por otra parte, en la gestión 2023, VUN marcó un hito histórico en el Mercado de Valores de Bolivia, toda 
vez que, realizó la estructuración e inscripción del Primer Programa de Emisiones de Bonos Temáticos 
del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. denominado “Bonos Verdes, Sociales o Sostenibles BDP I” 
por $us 50 millones. De esta forma, Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa participó del diseño, 
estructuración, inscripción y la colocación exitosa de la Primera Emisión dentro del Programa de 
Emisiones “Bonos Verdes, Sociales o Sostenibles BDP I” denominada “Bonos Verdes BDP I – Emisión 
1”, por Bs 102,9 millones.

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa participó del diseño, estructuración, inscripción y la colocación 
exitosa de la segunda Emisión Subordinada del Banco Unión en el mercado de valores, denominada 
“Bonos Subordinados Banco Unión II”, por Bs 170 millones. Asimismo, VUN participó en la inscripción y 
colocación de importantes Emisiones de Valores de Titularización de Patrimonios Autónomos.

Al concluir la gestión 2023, Valores Unión S.A., Agencia de Bolsa, no solo cumplió con la meta 
establecida para la Utilidad Neta de Bs 1,6 millones, sino que la superó, al alcanzar un monto total de 
Bs1,8 millones. Este logro es el resultado de un esfuerzo colectivo centrado en la diversificación de 
ingresos y optimización de los recursos económicos, así como la resiliencia institucional, reflejada en el 
compromiso y la dedicación.

Finalmente, agradecer Señores Accionistas por la confianza depositada en el Directorio, también 
agradezco de corazón al Directorio y Síndico por la encomiable labor, así como a los ejecutivos y 
personal de la Sociedad, por su excelente y destacable desempeño profesional, por cuanto, permitieron 
a Valores Unión S.A. posicionarse como la Agencia de Bolsa con mayor participación y como institución 
innovadora en el Mercado de Valores, permitiendo coadyuvar al desarrollo económico y social de nuestro 
país.
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Por otra parte, en la gestión 2023, VUN marcó un hito histórico en el Mercado de Valores de Bolivia, toda 
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Al concluir la gestión 2023, Valores Unión S.A., Agencia de Bolsa, no solo cumplió con la meta 
establecida para la Utilidad Neta de Bs 1,6 millones, sino que la superó, al alcanzar un monto total de 
Bs1,8 millones. Este logro es el resultado de un esfuerzo colectivo centrado en la diversificación de 
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Finalmente, agradecer Señores Accionistas por la confianza depositada en el Directorio, también 
agradezco de corazón al Directorio y Síndico por la encomiable labor, así como a los ejecutivos y 
personal de la Sociedad, por su excelente y destacable desempeño profesional, por cuanto, permitieron 
a Valores Unión S.A. posicionarse como la Agencia de Bolsa con mayor participación y como institución 
innovadora en el Mercado de Valores, permitiendo coadyuvar al desarrollo económico y social de nuestro 
país.

Fernando Roger Chuquimia Vargas
Presidente de Directorio 
Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa
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Director

Lic. Felipa Carolina 
Arismendi Cuentas
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Lic. Norma Ancelma 
Quisbert Mayta
Director

Lic. José Luis 
Machaca Mamani
Síndico



Personal Ejecutivo

* Desde el 22/12/23

** Desde el 27/12/23

*** Desde el 27/12/23

**** Desde el 27/12/23

***** Desde el 03/07/23

Lic Henry Silva Gerente General

Lic. Magaly Cabrera ***** Auditor Interno

Lic. Alejandro Otero Duran * Subgerente de Inversiones a.i.

Lic. Alejandro Otero Duran Subgerente de Operaciones

Lic. Alexis Gomez Cañipa ** Subgerente de Asesoría Financiera

Dra. Andrea Larrea Contreras Jefe Legal

Lic. Lizbet Luna *** Jefe de Administración y Finanzas a.i.

Lic. Daniel Argandoña **** Jefe de Gestión Integral de Riesgos

Lic. Daniel Venegas Jefe de Tecnología e Información
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Todos estos elementos de crisis bancarias, guerras, incremento de costos, tasas de interés se van a ver 
reflejados en una economía el 2023 con un menor nivel de actividad, respecto al de 2022. Como se 
aprecia en el gráfico anterior, los niveles de inflación en el mundo van de 8,9% a 6,4%, las economías 

a)  Análisis del entorno internacional

De acuerdo con la información expuesta en la Redición Pública de Cuentas - Final 2023 del Ministerio de 
Economía y Finanzas Públicas (MEFP), durante la gestión 2023 se ha presentado un entorno complejo. 
Un entorno difícil por la guerra entre Rusia y Ucrania ha causado a nivel externo una coyuntura 
desafiante tanto a nivel internacional como nacional. Este evento está causando que los costos logísticos 
de energía, alimentos empiecen a subir. Esto genera una oportunidad para aprovechar de vender 
nuestros productos, sin embargo, hay otros insumos que necesitamos comprar a otros países del mundo 
los cuales se han encarecido, como consecuencia de los costos de la globalización también. Y esto 
provoca que la economía mundial se encuentre en una situación de alta debilidad económica.

La guerra ha causado a su vez un incremento logístico de costos y esto ha elevado la inflación, aspecto 
que los bancos centrales han enfrentado a través de una subida de las tasas de interés. Esto genera dos 
fenómenos: si las tasas de interés están altas en muchas otras partes del mundo, el flujo de dólares se 
va a esos países. Segundo elemento: esas tasas de interés afectan la actividad económica ralentizando 
la economía mundial. Esto implica que los deudores se verían ante la incapacidad de responder a sus 
obligaciones. En el sector empresarial, la incapacidad de pago del interés de su endeudamiento, en esos 
países, trae como consecuencia el despido del personal y como consecuencia a largo plazo el cierre de 
estas empresas. 

Desarrollo de la Gestión 20233.

INFLACIÓN
Inflación por grupos de países

2010 – 2023 (proy)
(En porcentaje)

Fuente: Rendición Pública de Cuentas – Final 2023, MEFP. 

10

8

6

4

2

3,6

Pr
ep

an
de

m
ia

20
10

-2
01

9 20
21 20

22

20
23

 (P
ro

y)

8,9

6,3

6,4

Mundo 8

6

4

2

0

1,5

Pr
ep

an
de

m
ia

20
10

-2
01

9 20
21 20

22

20
23

 (P
ro

y)

7,2

5,3

3,3

Economías avanzadas
12

10

8

6

4

2

5,3

Pr
ep

an
de

m
ia

20
10

-2
01

9 20
21 20

22

20
23

 (P
ro

y)

10,1

7,1

8,6

Economías emergentes

5,6

Pr
ep

an
de

m
ia

20
10

-2
01

9 20
21 20

22

20
23

 (P
ro

y)

14,6

11,5

13,6América Latina y el Caribe

16

14

12

10

8

6

4

2

0

avanzadas de 7,2% a 3,3%, las economías emergentes de 10,1% a 8,6% y América latina y el Caribe de 
14,6% a 13,6%.



17

MEMORIA ANUAL
2023

Todos estos elementos de crisis bancarias, guerras, incremento de costos, tasas de interés se van a ver 
reflejados en una economía el 2023 con un menor nivel de actividad, respecto al de 2022. Como se 
aprecia en el gráfico anterior, los niveles de inflación en el mundo van de 8,9% a 6,4%, las economías 

En el anterior gráfico, se aprecia el comportamiento de las tasas de interés en diferentes regiones del 
mundo: Estados Unidos, Europa, Reino Unido, India estaban en cero durante la gestión 2021 y parte del 
2022. Como consecuencia de la guerra, las tasas de interés aumentan por encima del 4,5%. Esas son 
las tasas de referencia de los bancos centrales. Sobre esa tasa, los bancos comerciales hacen elevar los 
intereses. Todos los agentes económicos que estaban endeudados presentan dificultades pagar sus 
intereses. Cabe resaltar que estas medidas que adoptan los países avanzados pretenden contrarrestar 
los efectos de la inflación. Sin embargo, con estas altas tasas de interés los banqueros, los agentes 
económicos que realizan grandes inversiones, y el sistema financiero internacional en sí generan 
rendimientos privilegiados en este contexto.

Fuente: Rendición Pública de Cuentas – Final 2023, MEFP. 

TASAS DE INTERÉS
Economías Seleccionadas: Tasas de interés de política monetaria

2021 - 2024
(En porcentaje)
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Respecto al volumen de exportaciones a nivel mundial, se aprecia que hasta el segundo y tercer 
trimestre del 2021 estaba en franco aumento a una tasa del 22% aproximadamente, y posteriormente 
empieza a caer dramáticamente para mostrar una tasa negativa al cierre de 2023. Para América Latina, 
la tasa cayó negativamente en menos 2,2%. Se estima que las economías del mundo pueden llegar a 
tener un nivel similar al de 2023, en el cual se aprecia mucha incertidumbre. 

EXPORTACIONES
Mundo: Crecimiento Interanual del volumen de las exportaciones

2019 - 2023
(En porcentaje)

ACTIVIDAD ECONÓMICA
Crecimiento del PIB
2020 – 2024 (proy)

(En porcentaje)

Fuente: Rendición Pública de Cuentas – Final 2023, MEFP. 

8

6

4

0

0

-2

-4

20
21

20
20 20

22

20
23

 (P
ro

y)

20
24

 (P
ro

y)

6,3

3,5

-2,8

3,1 3,1

Mundo 8

6

4

2

0

-2

-4

-6

20
21

20
20 20

22

20
23

 (P
ro

y)

20
24

 (P
ro

y)

5,6

2,6

-4,2

1,6 1,5

Economías avanzadas
8
7
6
5
4
3
2
1
0

-1
-2
-3

20
21

20
20 20

22

20
23

 (P
ro

y)

20
24

 (P
ro

y)

6,9

4,1

-1,8

4,1 4,1

Economías emergentes
10

8

6

4

2

0

-2

-4

-6

-8

20
21

20
20 20

22

20
23

 (P
ro

y)

20
24

 (P
ro

y)

7,4

4,2

-7,0

2,5 1,9

América Latina y el Caribe

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

-5,0

-10,0

-15,0

-20,0

20
19

 T
rim

 1

20
19

 T
rim

 2

20
19

 T
rim

 3

20
19

 T
rim

 4

20
20

 T
rim

 1

20
20

 T
rim

 2

20
20

 T
rim

 3

20
20

 T
rim

 4

20
21

 T
rim

 1

20
21

 T
rim

 2

20
21

 T
rim

 3

20
21

 T
rim

 4

20
22

 T
rim

 1

20
22

 T
rim

 2

20
22

 T
rim

 3

20
22

 T
rim

 4

20
23

 T
rim

 1

20
23

 T
rim

 2

20
23

 T
rim

 3

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -



Por su parte, la economía norteamericana está descendiendo su actividad económica, y de la misma 
forma el resto de las economías avanzadas van a mostrar un descenso respecto al 2023. Para América 
Latina también se prevé un descenso en las economías emergentes: una tasa de crecimiento negativa. 
Nótese que para América latina el promedio es 2,5, sin embargo, Bolivia percibe un crecimiento por 
encima del 3% en la gestión 2023. Sobre el particular, se debe resaltar que existen elementos del 
contexto nacional que dificultan un mayor crecimiento.

Bolivia: Crecimiento del PIB por Actividad Económica
Al tercer trimestre 2023

(En porcentaje)
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b)  Análisis del entorno nacional

Respecto al crecimiento y estabilidad financiera de la gestión 2023, según la información expuesta en la 
Rendición Pública de Cuentas – Final 2023 del Ministerio de Economía y Finanzas Públicas, se afirmó 
que la economía de Bolivia cierra el año 2023 con un crecimiento estimado del 2.3% (preliminar), 
destacando una estabilidad de precios que protege el poder adquisitivo de los ciudadanos en un entorno 
externo desafiante. A pesar de un contexto especulativo, se subraya que la economía ha experimentado 
un crecimiento atribuido a sectores como otros servicios (9.5%), electricidad, gas y agua (5.8%), 
establecimientos financieros (4.0%), y construcción (3.4%) preliminarmente. 

Se destaca el repunte del 17% en los rubros de restaurantes y 12% en hoteles dentro del sector de otros 
servicios, como muestra el siguiente gráfico.

Fuente: Rendición Pública de Cuentas – Final 2023, MEFP. 
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Durante la gestión 2023 el mercado de valores local sufrió una contracción en los montos negociados en 
Bolsa, explicados en parte por una coyuntura adversa de liquidez en el mercado, especulaciones en 
cuanto a las divisas, incrementos en las tasas de reporto, así como los múltiples incumplimientos en el 
mercado de reportos. Por otra parte, el impacto por la intervención del Ex Banco Fassil, también presentó 
efectos adversos en el mercado de valores.  A pesar de los eventos vividos durante el primer trimestre 

c.   El mercado de valores durante la gestión 2023 

La proyección de crecimiento se basa principalmente en el dinamismo de la demanda interna, 
respaldada por políticas de estabilidad de precios, como evidencia la baja inflación del 2.1%. Asimismo, 
se enfatizó que las proyecciones de la actual administración es mantener un crecimiento económico 
mediante diferentes iniciativas como la industrialización con sustitución de importaciones.En este 
contexto, la economía nacional experimentó una serie de ataques especulativos sobre la Moneda 
Extranjera. Esto, sumado a la intervención de la cuarta Entidad de Intermediación Financiera más grande 
del sistema financiero, exacerbó las expectativas de la población y generó tensiones en el sistema 
financiero nacional. No obstante, la aplicación oportuna de medidas por parte del Banco Central de 
Bolivia (BCB), en su papel tanto de prestamista de última instancia como de regulador del sistema de 
pagos, así como el rol de la Autoridad del Sistema Financiero como regulador del sector, permitieron 
mantener la estabilidad e integridad del sistema financiero.

Bolivia cerró el año 2023 con una inflación acumulada del 2.1%, inferior al 3.1% registrado en 2022. A 
pesar de problemas puntuales, como la gripe aviar que elevó los precios de la carne de pollo y huevos, 
se logró mantener la inflación bajo control, logrando la estabilidad de precios y protegiendo así el poder 
adquisitivo de las familias bolivianas. Nuestro país se destaca como uno de los países con la inflación 
más baja en la región, superado solo por Ecuador con una tasa de 1.3%, y precedido por el Perú con una 
tasa de 3.4%. 

Bolivia: Valor de Ventas y/o Servicios Facturados
2020 – 2023

(En millones de dólares americanos)
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del año y que continuaron mostrando efectos contractivos en el Mercado de Valores durante la gestión, 
Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa, pese a este contexto continúo realizando sus operaciones de 
manera efectiva y resiliente.

El volumen negociado en Mercado Primario en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. durante la gestión 2023 
fue de USD 511,3 millones, habiendo disminuido respecto a la pasada gestión en 11,57%. 

A continuación, se muestra el comportamiento del monto negociado en el mercado primario en la Bolsa 
Boliviana de Valores S.A. durante la gestión 2023:
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Durante la gestión 2023 el mercado de valores local sufrió una contracción en los montos negociados en 
Bolsa, explicados en parte por una coyuntura adversa de liquidez en el mercado, especulaciones en 
cuanto a las divisas, incrementos en las tasas de reporto, así como los múltiples incumplimientos en el 
mercado de reportos. Por otra parte, el impacto por la intervención del Ex Banco Fassil, también presentó 
efectos adversos en el mercado de valores.  A pesar de los eventos vividos durante el primer trimestre 
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Montos Negociados en Mercado Primario en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en millones de dólares americanos)

Fuente: Boletín La Bolsa en el Mes (Ene - Dic 2023). 
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) 

Elaboración: Propia
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Al cierre de diciembre de 2023 el monto negociado en mercado de compraventa renta fija alcanzó a USD 
3.2 mil millones de dólares americanos, mostrando una contracción del 29.4% respecto al cierre de la 
gestión 2022. El mercado de reporto mostró un monto negociado de USD 4.8 mil millones de dólares 
americanos, mismo que refleja una caída del 47.7% respecto a la anterior gestión.

del año y que continuaron mostrando efectos contractivos en el Mercado de Valores durante la gestión, 
Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa, pese a este contexto continúo realizando sus operaciones de 
manera efectiva y resiliente.

El volumen negociado en Mercado Primario en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. durante la gestión 2023 
fue de USD 511,3 millones, habiendo disminuido respecto a la pasada gestión en 11,57%. 

A continuación, se muestra el comportamiento del monto negociado en el mercado primario en la Bolsa 
Boliviana de Valores S.A. durante la gestión 2023:
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Montos Negociados en Compraventa y Reporto en la Bolsa Boliviana de Valores 
al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en millones de dólares americanos)

Fuente: Boletín Estadístico mensual (Ene - Dic 2023) 
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Elaboración: Propia

4.629 3.266

9.274

4.849

Compraventa 

Reporto 

2023 
2022 

Agencia de Bolsa Sigla
Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
Multivalores Agencia de Bolsa S.A.
CAISA S.A. Agencia de Bolsa
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Bisa S.A. Agencia de Bolsa
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
Sudaval Agencia de Bolsa S.A.
Credibolsa Agencia de Bolsa S.A.
Ibolsa Agencia de Bolsa S.A.
Ganavalores Agencia de Bolsa S.A.
Santa Cruz Securites Agencia de Bolsa S.A.

VUN
NVA
MAB
CAI
PAN
BIA
MIB
SUD
CBA
IBO
GVA
SZS

Elaboración: Propia

d.   Desempeño de Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa en el mercado de valores 

A pesar de los distintos desafíos atravesados durante la gestión 2023, Valores Unión S.A. Agencia de 
Bolsa continúa formando parte de las agencias de bolsa más importantes en el Mercado de Valores ya 
que cuenta con una cartera diversificada de clientes que le permiten alcanzar uno de los mayores montos 
negociados por Agencia de Bolsa durante la gestión.
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Participación de Mercado por Agencia de Bolsa
al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en porcentaje)

Fuente: Boletín Estadístico mensual 
Bolsa Boliviana de Valores BBV.

Elaboración: Propia

Montos Negociados por Agencia de Bolsa en la Bolsa Boliviana de Valores 
al 31 de diciembre de 2023
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Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa al cierre de la gestión 2023 alcanzó un monto negociado de USD. 
2.276 millones de dólares americanos, lo cual le permitió encontrarse dentro de los principales agentes 
logrando una participación de mercado de 14%, reafirmando la relevancia de la agencia en el desarrollo 
del Mercado de Valores Boliviano.
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Fuente: Boletín Estadístico mensual 
Bolsa Boliviana de Valores BBV.

Elaboración: Propia
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Es importante destacar que Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa al cierre de la gestión 2023 se 
constituyó en la Agencia de Bolsa con mayor ingreso operativo del Mercado de Valores, justificado por la 
diversificación de la cartera de clientes de la Agencia

En la gestión 2023, la Subgerencia de Estructuración de Emisiones realizó gestiones comerciales con el 
fin de ampliar los servicios ofrecidos por la Agencia e incrementar su visibilidad y participación en las 
Emisiones del mercado de valores.

En diciembre de 2023, en concordancia con las modificaciones a la estructura organizacional, se 
modifica la denominación del área a Subgerencia de Asesoría Financiera, con el propósito de diversificar 
los servicios ofrecidos por la Agencia.

En consecuencia, el servicio de Estructuración de Emisiones ofrecido por la Agencia, inscribió y colocó 
USD 58,92 millones en emisiones de Bonos Bancarios, Valores de Titularización y Bonos Verdes, que 
constituyen el 15,71% del monto total de Emisiones de valores inscritos y colocados en mercado 
primario.

Las Estructuraciones y Colocaciones efectuadas por la Agencia, en moneda nacional, durante la gestión 
2023 fueron las siguientes:

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa participó del diseño, estructuración, inscripción y la colocación 
exitosa de la segunda Emisión Subordinada del Banco Unión en el mercado de valores, denominada 
“Bonos Subordinados Banco Unión II”, cuyas características nominales son las siguientes:

ESTRUCTURACIÓN DE EMISIONES
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Monto total:
Series:
Plazo de vigencia:
Fecha de Emisión:
Fecha de Vencimiento:
Valor nominal:
Tasa de interés:

Bs. 170.000.000,00

Única
1.980 días calendario

26 de julio de 2023
26 de diciembre de 2028

Bs. 10.000,00
5,60%

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa realizó la Estructuración e inscripción del primer Programa de 
Emisiones de Bonos Temáticos del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. denominado “Bonos Verdes, 
Sociales o Sostenibles BDP I”, cuyas características son las siguientes:

Monto total:
Plazo de vigencia:
Moneda:

USD. 50.000.000,00
1.080 días calendario a partir de la notificación de ASFI

Dólares de los Estados Unidos de América

La inscripción de dicho programa constituye un hito en el mercado de valores, al ser el primer programa 
de emisiones de esta naturaleza, el cual permitió al BDP ser la primera entidad en emitir de Bonos 
Temáticos en el mercado de valores nacional.

De esta forma, Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa participó del diseño, estructuración, inscripción y la 
colocación exitosa de la primera Emisión dentro del Programa de Emisiones “Bonos Verdes, Sociales o 
Sostenibles BDP I” denominada “Bonos Verdes BDP I – Emisión 1”, cuyas características nominales son 
las siguientes:

Monto total:
Series:
Plazo de vigencia:

Fecha de Emisión:
Fecha de Vencimiento:

Valor nominal:
Tasa de interés:

Bs. 102.900.000,00

A, B, y C
Serie A: 1.080 días calendario
Serie B: 1.800 días calendario
Serie C: 2.880 días calendario

20 de diciembre de 2023
Serie A: 4 de diciembre de 2026

Serie B: 23 de noviembre de 2028
Serie C: 8 de noviembre de 2031

Bs. 1.000,00
Serie A: 3,50%
Serie B: 4,50%
Serie C: 5,50%

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa participó en la inscripción y colocación de la Emisión de Valores de 
Titularización del Patrimonio Autónomo UNIPARTES – BDP ST 055, denominada “Valores de 
Titularización UNIPARTES – BDP ST 055”, cuyas características nominales son las siguientes:

MEMORIA ANUAL
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Monto total:
Series:
Plazo de vigencia:

Fecha de Emisión:
Fecha de Vencimiento:

Valor nominal:
Tasa de interés:

Bs. 30.000.000,00

A, B, y C
Serie A: 351 días calendario

Serie B: 1.081 días calendario
Serie C: 1.996 días calendario

20 de julio de 2023
Serie A: 5 de julio de 2024
Serie B: 5 de julio de 2026

Serie C: 5 de enero de 2029

Bs. 5.000,00
Serie A: 5,50%
Serie B: 5,90%
Serie C: 7,00%

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa participó en la inscripción y colocación de la Emisión de Valores de 
Titularización del Patrimonio Autónomo CRECER IFD – BDP ST 058, denominada “Valores de 
Titularización CRECER IFD – BDP ST 058”, cuyas características nominales son las siguientes:

Monto total:
Series:
Plazo de vigencia:

Fecha de Emisión:
Fecha de Vencimiento:

Valor nominal:
Tasa de interés:

Bs. 170.000.000,00

A, B, C y D
Serie A: 332 días calendario
Serie B: 727 días calendario

Serie C: 1.092 días calendario
Serie D: 1.457 días calendario

14 de diciembre de 2023
Serie A: 10 de noviembre de 2024
Serie B: 10 de diciembre de 2025
Serie C: 10 de diciembre de 2026
Serie D: 10 de diciembre de 2027

Bs. 5.000,00
Serie A: 5,50%
Serie B: 5,90%
Serie C: 6,10%
Serie D: 6,30%

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa coadyuva al BCB en la colocación de Bonos BCB Directo, dirigido 
a personas naturales, en apoyo a la gestión del BCB de la estabilidad financiera. La venta se realiza a 
través del Banco Unión S.A. y otras entidades subcontratadas. 

BONOS BCB

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa coadyuva al Ministerio de Economía y Finanzas Públicas en la coloca-
ción de los Bonos TGN Directo, dirigido a personas naturales, en apoyo a la gestión del MEFP como una 
alternativa de inversión segura para personas naturales. La venta se realiza a través del Banco Unión S.A. 

BONOS TESORO DIRECTO
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Utilidades de las Agencias de Bolsa 
al 31 de diciembre 2023
(Expresado en miles de bolivianos)
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de Valores S.A. (BBV) 
Elaboración: Propia
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RESULTADOS FINANCIEROS

Al concluir la gestión 2023, Valores Unión S.A., Agencia de Bolsa, no solo cumplió con la meta 
establecida para la UTILIDAD NETA, sino que la superó al alcanzar un monto total de 1,8 millones de 
bolivianos. Este logro es el resultado de un esfuerzo colectivo centrado en la diversificación de ingresos 
y una gestión eficiente y efectiva de los gastos administrativos.

Es crucial señalar que la mejora de la calidad de nuestra cartera interna y las actividades relacionadas 
con la estructuración y emisión desempeñaron un papel fundamental en los resultados financieros 
presentados en la memoria institucional actual. Este enfoque estratégico ha contribuido 
significativamente a fortalecer la posición financiera de Valores Unión S.A.

e.   Utilidades de Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa concluyó la gestión 2023 con una utilidad de Bs1.8 millones. El 
resultado de la gestión fue generado tanto por los ingresos operativos a través de comisiones e ingreso 
financieros. A pesar del contexto adverso del mercado de valores para la gestión 2023, la Agencia ha 
logrado mantener una posición sólida que le permitió generar utilidades. 

A continuación, se detalla la evolución de las utilidades que Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa durante 
las últimas cinco gestiones (2016 al 2023):
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Evolución de los Resultados
al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de bolivianos)

Pese al decrecimiento de las actividades bursátiles, la acotada situación de la liquidez del sistema 
financiero como consecuencia de las medidas asumidas para mitigar los efectos de la caída del mercado 
en operaciones de reporto, Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa logró ampliar y diversificar su base de 
clientes.

CONTEXTO
Durante la gestión 2023, el mercado de valores en Bolivia experimentó una significativa contracción, 
especialmente en las operaciones de reporto a partir del segundo trimestre, como resultado de las 
adversidades que afectaron al mercado. Estos eventos impactaron de manera notable en el 
desenvolvimiento habitual de nuestra institución y de los participantes del mercado en general. A pesar 
de estos desafíos, Valores Unión perseveró, llevando a cabo sus operaciones de manera continua y 
resiliente.

Es importante destacar que, a pesar de las dificultades y la contracción en el mercado, Valores Unión 
demostró una capacidad excepcional para adaptarse y mantener una participación constante. Esta 
resiliencia refleja el compromiso y la dedicación de la institución para seguir operando de manera 
efectiva incluso en condiciones adversas. 

f.   Logros de Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa durante la gestión 2023

g.   Gestión Interna de Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa
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Por su parte, ASFI como entidad reguladora, realizó modificaciones a la normativa relacionada para 
mitigar las posibles contingencias a futuro como consecuencia de la caída de las operaciones de 
Reporto. Con estas modificaciones, se prevé dar mayor confianza al mercado para alcanzar los niveles 
de negociación de gestiones anteriores.
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CONTEXTO
Durante la gestión 2023, el mercado de valores en Bolivia experimentó una significativa contracción, 
especialmente en las operaciones de reporto a partir del segundo trimestre, como resultado de las 
adversidades que afectaron al mercado. Estos eventos impactaron de manera notable en el 
desenvolvimiento habitual de nuestra institución y de los participantes del mercado en general. A pesar 
de estos desafíos, Valores Unión perseveró, llevando a cabo sus operaciones de manera continua y 
resiliente.

Es importante destacar que, a pesar de las dificultades y la contracción en el mercado, Valores Unión 
demostró una capacidad excepcional para adaptarse y mantener una participación constante. Esta 
resiliencia refleja el compromiso y la dedicación de la institución para seguir operando de manera 
efectiva incluso en condiciones adversas. 

h.   Organización Institucional
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ENFOQUE ESTRATÉGICO COMERCIAL

Con el respaldo total del Directorio de Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa y en consideración al 
comportamiento del Mercado de Valores en Bolivia, se llevó a cabo una reformulación integral del Plan 
Estratégico Institucional. Este proceso se llevó a cabo con la finalidad expresa de diversificar los ingresos 
y, como resultado, se anticipa una mejora significativa en los aspectos financieros, la gestión de clientes, 
las operaciones y el desarrollo organizacional.

Adicionalmente, el Plan Comercial experimentó ajustes específicos con el propósito de superar las metas 
trazadas para el año 2023. Estos esfuerzos estratégicos demuestran el compromiso de Valores Unión 
S.A. con la adaptabilidad y la excelencia, alineándose con las dinámicas del mercado y buscando 
constantemente la optimización de sus procesos y resultados comerciales.

En cuanto a la estructura organizacional se realizaron modificaciones a la misma en la gestión 2023 con 
la finalidad de lograr diversificar los ingresos, cumplir el plan estratégico institucional, entre las 
modificaciones más importantes se incrementaron los ítems de la Subgerencia de Inversiones y se 
realizó la modificación de la denominación de Subgerencia de Estructuración y Emisiones a Subgerencia 
de Asesoría Financiera, modificaciones que cumplen a cabalidad el marco normativo aplicable.

Por su parte, ASFI como entidad reguladora, realizó modificaciones a la normativa relacionada para 
mitigar las posibles contingencias a futuro como consecuencia de la caída de las operaciones de 
Reporto. Con estas modificaciones, se prevé dar mayor confianza al mercado para alcanzar los niveles 
de negociación de gestiones anteriores.
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Señores 
Accionistas de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa 
Presente. – 

Señores Accionistas.

De conformidad al Artículo 335 del Código de Comercio y el articulo 57 de los Estatutos Sociales que 
establecen las atribuciones y deberes del Síndico dentro de la fiscalización interna de la Agencia, tengo 
a bien informar a la Junta General Ordinaria de Accionistas lo siguiente: 

1. Fiscalización de la Administración de la Sociedad. 

He fiscalizado la administración de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa, sin intervenir en la gestión 
administrativa y operativa, participando con voz, pero sin voto en las reuniones de Directorio y 
Comités.

2. Estados Financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023. 

He revisado los estados financieros de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa al 31 de diciembre de 
2023 que comprenden el balance general, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de evolución 
del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa 
fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significativas. 

Con relación al trabajo realizado por los Auditores Externos “UHY BERTHIN AMENGUAL Y 
ASOCIADOS S.R.L.” quienes examinaron los mencionados estados financieros de acuerdo a Normas 
de Auditoría Generalmente Aceptadas en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervisión 
del Sistema Financiero (ASFI) contenidas en la Recopilación de Normas para Mercado de Valores, he 
constatado que el mismo contiene una opinión no modificada.

En mi opinión, los Estados Financieros antes citados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa, al 31 de 
diciembre de 2023, así como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
terminado en esa fecha de conformidad con las normas contables emitidas por ASFI para las 
entidades intermediarias del Mercado de Valores. 

3. Memoria Anual. 

La Memoria Anual describe en todo aspecto significativo la evolución de las  operaciones de Valores 
Union S.A. Agencia de Bolsa al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 y la información 
contenida concuerda con los hechos relevantes, los índices y los registros contables de la Sociedad, 
los cuales son llevados de conformidad con las disposiciones legales en vigencia. 

4. Informes emitidos por Auditoría Interna, Auditores Externos y ASFI.

He revisado los informes relacionados con la fiscalización y el control interno de la Valores Union S.A. 
Agencia de Bolsa, emitidos por los Auditores Internos, Externos, y de la Autoridad de Supervisión del 

Informe anual del Síndico4.
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Sistema Financiero (ASFI). Asimismo, he tomado conocimiento de las aclaraciones y explicaciones 
correspondientes en cada caso, lo que lleva a concluir que las recomendaciones serán atendidas por 
la Sociedad.

5. Multas de la Agencia de Bolsa.

Se verificó las multas y sanciones a Valores Union S.A. Agencia de Bolsa según informes emitidos por 
las areas pertinentes, tomando conocimiento de las explicaciones, y se recomendo realizar las 
gestiones correspondientes.

6. Comentarios sobre los informes semestrales de Auditoría Interna respecto al cumplimiento de las       
    normas, disposiciones y procedimientos de prevención, control, detección de legitimación de ganancias  
    ilícitas, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferación de armas de destrucción       
    masiva (LGI/FT y FPADM).

He revisado los informes semestrales VUN/AUD/026/2023 y VUN/AUD/088/2023 de fechas 31 de 
enero y 28 de agosto de 2023 emitidos por Auditoría Interna respecto al cumplimiento de las normas, 
disposiciones y procedimientos establecidos en el instructivo específico para actividades de 
intermediación en el mercado de valores y las relacionadas a dicho mercado con enfoque basado en 
gestión de riesgo contra la LGI/FT y FPADM, dipuestas por la Unidad de Investigaciones Financieras 
(UIF).

Asimismo, he tomado conocimiento de las aclaraciones y explicaciones correspondientes en cada 
caso, lo que lleva a concluir que las recomendaciones relevantes serán atendidas por la sociedad. 

7. Póliza de Cobertura para Directores y Síndico. 

He verificado la constitución de las fianzas para el ejercicio de cargo de Directores y Síndico de 
Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa, no teniendo observaciones al respecto. 

8. Conclusiones y Recomendaciones. 

Por lo expuesto y basado en la revisión realizada durante el ejercicio de mis funciones como Síndico, 
recomiendo a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobación de los Estados Financieros 
dictaminados por el Auditor Externo y la Memoria Anual de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa 
correspondientes a la gestión 2023. 

Es cuanto se informa para los fines consiguientes. 

Lic. Aud. Jose Luís Machaca M. 
(Síndico Titular)

La Paz, 15 de febrero de 2024
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1.2 BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible 4 21.413.980 25.314.136
Inversiones bursátiles en valores representativos de deuda 5 69.465.571 66.785.823
Inversiones en operaciones de reporto 6 98.105.164 136.576.883
Documentos y cuentas pendientes de cobro 7 9.695.481 1.162.892
Impuestos por recuperar 8 286.694
Gastos pagados por anticipado 9 291.895 74.402
Activos de uso restringido 10 500.025 500.025
Total Activo Corriente 199.472.116 230.700.855

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes 11 117.806 117.806
Documentos por cobrar a largo plazo 12 1.026.886 962.970
Activo Fijo 13 598.501 535.319
Activo Intangible 14 265.074 291.013
Otros Activos 15 18.026 20.212
Total Activo No Corriente 2.026.293 1.927.320

Total Activo 201.498.409 232.628.175

Cuentas de Orden Deudores 2.3 m y 27 7.758.880.618 8.842.988.256
Cuentas de Registro Deudoras 2.3 n y 28 48.951.740 58.461.800

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 16 95.913.584 136.779.096
Obligaciones por operaciones bursátiles a corto plazo 8.236.466
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 17 433.059 370.206
Impuestos por pagar 18 154.890 366.995
Provisiones 2.3.j y 19 454.245 598.836
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo 20 43.915 51.845
Total Pasivo 105.236.159 138.166.978

PATRIMONIO NETO
Capital Social 21 53.747.000 53.747.000
Reservas 22 5.110.753 5.037.535
Resultados acumulados 37.404.497 35.676.662
Total Patrimonio 2.3 k 96.262.250 94.461.197

Total Pasivo y Patrimonio 201.498.409 232.628.175

Cuentas de Orden Acreedoras 2.3 m y 27 7.758.880.618 8.842.988.256
Cuentas de Registro Acreedoras 2.3 n y 28 48.251.740 58.461.800

Lizbet Mariela Luna Gutierrez
Jefe de Administración             

y Finanzas a.i.

Henry Silva Bernal
Gerente General 

José Luis Machaca Mamani
Síndico

Fernando R. Chuquimia 
Vargas

Presidente del Directorio

Las notas 1 a 37 que se acompañan, son parte integrante de estos estados financieros.

Notas 2023 2022
Bs Bs
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1.2 ESTADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Notas 2023 2022
Bs Bs

INGRESOS
Ingresos Operacionales 2.3.o y 23 11.113.196 11.175.425         
Gastos Operacionales 2.3.p y 23 (2.942.823)          (3.960.266)          
Margen Operativo 8.170.373           7.215.159           

Ingresos Financieros 2.3.q y 24 7.503.852           25.366.016         
Gastos Financieros 2.3.s y 24 (5.720.130)          (23.003.414) 
Margen Financiero 1.783.721           2.362.602 

Margen Operativo y Financiero 9.954.094           9.577.761           

Recuperación de incobrables
Cargos por incobrabilidad (5.299) (14.210) 
Margen de Incobrabilidad (5.299) (14.210) 

Gastos de Administación 25 (8.218.318) (7.764.000) 
Resultado Operacional 1.730.477 1.799.551           

Ingresos no operacionales 2.3.r y 26 74.081               2.385                 
Gastos no operacionales 2.3.r y 26 (3.377)                (337.579)            
Margen no Operacional 70.705               (335.194)            

Resultado antes del Ajuste por Inflación 1.801.182           1.464.357           

Abonos por dif. de cambio, mant. de valor y aj. por inflación 314                    9                       
Cargos por dif. de cambio, mant. de valor y aj. por inflación (444)                   -                        
Ajuste por inflación neto (129)                   9                       

Resultado antes de impuestos 1.801.053           1.464.366           
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 2.3.t -                        -                        
Utilidad y/o pérdida neta del Ejercicio 1.801.053           1.464.366 

Las notas 1 a 37 que se acompañan, son parte integrante de estos estados financieros.

Lizbet Mariela Luna Gutierrez
Jefe de Administración             

y Finanzas a.i.

Henry Silva Bernal
Gerente General 

José Luis Machaca Mamani
Síndico

Fernando R. Chuquimia 
Vargas

Presidente del Directorio
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1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1º DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2023 Y 2022

Flujo de efectivo por actividades de operación
Utilidad y/o Perdida neta del ejercicio 1.801.053 1.464.366           
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, 
que no han generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados - -                        
Cargos devengados no pagados -                        -                        
Previsiones para incobrables 5.299                 14.210               
Previsión para beneficios sociales 216.953             257.750             
Otras previsiones - -                        
Provisión para impuestos - -                        
Depreciaciones y amortizaciones 88.531               172.668             

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 2.111.836           1.908.994           
Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores - -
Cargos pagados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores -                        -                        

(Incremento) disminución neto de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro A (8.535.702)          (809.677)            
Documentos por cobrar a largo plazo B (63.916)              (5.421)                
Activos de uso restringido -                        -                       
Impuestos por recuperar C 286.694             14.358               
Gastos pagados por anticipado D (217.493)            22.062               
Otros activos - -                        

Incremento (disminución) en pasivos:
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo E 62.852               180.975             
Impuestos por pagar F (212.105)            (546.712)            
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo G (7.930)                11.986               
Pago de finiquitos y quinquenios 388.058             201.797             
Provisiones H (749.602)            (351.132)            

Flujo neto originado en actividades de operación (6.937.307)          627.230             
Flujo de fondos en actividades de intermediación
Incremento (disminución) en financiación y obligaciones por intermediación:

Obligaciones por operadores bursátiles I (40.865.512)        41.101.598         
Estructuracion de pagares -                        -                       
Obligaciones por operadores bursátiles  a corto plazo 8.236.466           -                        

(Incremento) disminución en operaciones de inversión:
Inversiones bursátiles en valores de deuda e instrumentos representativos 
de deuda J (2.679.748)          (153.505)            
Inversiones bursátiles en valores de derecho patrimonial - -                       
Inversiones en operaciones de reporto K 38.471.720         (41.075.584)        

Total flujos de fondos originados (aplicados) en actividades de intermediación 3.162.926           (127.492)            
Flujo de fondos originado en actividades de financiamiento
Cuenta de accionistas - aportantes:

Aporte accionistas - -                       
Resultados acumulados - -

Flujo neto originado en actividades de financiamiento - -
Flujo de fondos originado en actividades de inversión
(Incremento) disminución neto en:
Inversiones permanentes

Activo fijo (125.775)            (56.780)              
Inversiones permanentes -                        -                        
Activo intangible - (42.399)              

Flujo neto (aplicado) en activiades de inversión (125.775)            (99.179)              
Aumento de fondos durante el ejercicio (3.900.156)          400.560             

Disponibilidades al inicio del ejercicio 25.314.136         24.913.576 
Disponibilidades al final del ejercicio 21.413.980         25.314.136 

Lizbet Mariela Luna Gutierrez
Jefe de Administración             

y Finanzas a.i.

Henry Silva Bernal
Gerente General 

José Luis Machaca Mamani
Síndico

Fernando R. Chuquimia 
Vargas

Presidente del Directorio

Las Notas 1 a 37 que se acompañan,  son parte integrante de estos estados financieros

Notas 2023 2022

Bs Bs
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NOTA 1   NATURALEZA Y OBJETO

Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa, fue constituida como Sociedad Anónima mediante 
escritura pública N° 293/94 del 28 de abril de 1994, con domicilio legal y principal en la ciudad 
de La Paz, pudiendo constituir y/o establecer sucursales, agencias, representaciones y oficinas 
en el interior o en el exterior del país. Está autorizada para realizar operaciones dentro de la 
Rueda de la Bolsa mediante Resolución No 21/94 del 26 de julio de 1994, emitida por la Bolsa 
Boliviana de Valores y obtuvo su autorización de funcionamiento como Agente de Bolsa a través 
de Resolución de Directorio No 25/94 de la Ex Comisión Nacional de Valores, actual Dirección 
de Supervisión de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisión del Sistema 
Financiero.

El objeto de la Sociedad es actuar como Agente de Bolsa en la actividad bursátil y en otras 
actividades relacionadas en las Bolsas de Valores existentes en el país y en el extranjero, 
pudiendo operar por cuenta y riesgo propio, o por cuenta y órdenes de terceras personas todas 
las operaciones, actos, contratos, servicios bursátiles y prestar servicios de asesoramiento y/o 
consultoría financiera, pudiendo además asociarse con otras Sociedades nacionales o 
extranjeras, dentro de las normas legales pertinentes.

El plazo de duración de la Agencia de Bolsa es de 100 años y se encuentra inscrita en la 
Fundación para el desarrollo empresarial (SEPREC) bajo el número de matrícula de comercio 
N° 00013190.

NOTA 2   BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con las normas contables del 
Manual Único de Cuentas, emitidas por la Dirección de Supervisión de Valores, que forma parte 
de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), las cuales, en todos los aspectos 
significativos, son concordantes con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en 
Bolivia, excepto por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente.

La preparación de los estados financieros de acuerdo con los mencionados principios 
contables, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos 
de activos y pasivos, así como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados 
reales podrían ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones 
fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.1 Reconocimiento de los efectos de la inflación

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoría y 
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Públicos de Bolivia, los estados financieros 
deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflación, para lo cual debe 
considerarse la valuación de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) como indicador de 
reexpresión.

Al respecto, la Resolución Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, 
emitida por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a 

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
       AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
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partir del 1° de enero de 2009, la reexpresión de los rubros no monetarios de sus estados 
financieros a moneda constante, en función a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

2.2 Presentación 

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se 
presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Dirección de 
Supervisión de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
(ASFI).

2.3 Criterios de valuación

Las normas contables más significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

La contabilidad de la Sociedad es llevada en bolivianos y las operaciones realizadas en otras 
monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial y/o cotizaciones vigentes a la 
fecha de contabilización.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se 
convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio oficial y/o cotizaciones vigentes a 
la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, 
respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, 
en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por 
diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, según corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio 
de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023 y 31 de 
diciembre de 2022 es de Bs6,86 por USD 1, respectivamente.

Los activos y pasivos en moneda nacional con mantenimiento de valor fueron convertidos a 
bolivianos a la cotización vigente a la fecha de cierre. La cotización al 31 de diciembre de 2023 
y al 31 de diciembre de 2022 fue de Bs2,47444 y Bs2,40898 por UFV 1, respectivamente.

b) Inversiones bursátiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se valúan de 
acuerdo con lo establecido en la Recopilación de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 
“Metodología de Valoración” para las Entidades Supervisadas del Sistema Financiero – ASFI, 
según: 

Si uno o más títulos valores de un mismo código de valoración se transan en los mercados 
bursátiles autorizados en un día determinado y la suma total de dichas transacciones supera 
el monto mínimo determinado para cada código de valoración; todos los títulos valores de 
dicho código de valoración deberán ser valorados usando la tasa promedio ponderada (TPP) 
de las transacciones efectuadas.

A la adquisición de cualquier título valor de renta fija en mercados primarios o secundarios, 
y hasta que no se registren otras transacciones con títulos valores similares en los mercados 
bursátiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “histórico de 

i.

ii.
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hechos de mercado (HHM)”, la tasa de rendimiento relevante será la tasa de adquisición de 
dicho título valor.  

La información de la tasa de rendimiento relevante debe ser comunicada diariamente por las 
bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero involucradas en los procesos de valoración, luego de la 
última rueda de Bolsa, antes de finalizar el día.

En el evento de que en un día determinado no se transe ningún título valor de un mismo 
código de valoración, o las transacciones realizadas no superen el monto mínimo de 
negociación necesario, el precio del día de estos valores se determinará usando como tasa 
de rendimiento relevante la tasa vigente en el “histórico de hechos de mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el “histórico de hechos de mercado” 
para un determinado código de valoración, el precio de los títulos valores se determina 
usando la última tasa de rendimiento vigente para el título valor, hasta que exista un hecho 
de mercado relevante.

En el caso de valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la 
Nación (CD’s LT’s y BT’s), para la generación de los hechos de mercado relevantes se 
utilizarán las tasas de rendimiento relevante de la Bolsa de Valores en base a tasas de 
rendimiento promedio ponderadas, con excepción de las fechas de subasta, en donde se 
utilizará el promedio ponderado por código de valoración entre las tasas de rendimiento 
relevantes de subasta del Banco Central de Bolivia.

La diferencia entre el precio de mercado y el precio de adquisición se registra en los resultados 
de cada ejercicio.

La previsión por menor valor se constituye en los siguientes casos:

Cuando el sistema de valoración de las inversiones sea el de “precio de costo o de mercado, 
el menor”.

Cuando la entidad reguladora, mediante norma expresa establezca la constitución de una 
previsión por pérdida del valor.

Cuando no disponiendo de un precio de mercado o marcación, la Sociedad, aplicando un 
criterio de prudencia, opte por su constitución.

De acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, todas estas 
inversiones se valúan a su valor de mercado, el cual, no difiere en forma significativa de su 
valor neto de realización.

c)  Inversiones y obligaciones por operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los títulos valores vendidos en reporto cuando la Sociedad 
actúa como reportada y en el pasivo, por el mismo importe, se expone la obligación que tiene la 
Sociedad de recomprar los títulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio 
previamente establecido.

iii.

iv.

v.

vi.

•

•

•

•
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Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en 
operaciones de reporto) como en el pasivo (obligaciones por financiamiento a corto plazo) al 
valor del contrato de reporto, los títulos valores adquiridos en reporto se registran al mismo valor 
del contrato.

La previsión por menor valor en títulos reportados se constituye de igual manera que las 
“inversiones bursátiles en valores e instrumentos representativos de deuda”.

d) Inversiones bursátiles en valores representativos de derecho patrimonial

Corresponde a inversiones en instrumentos bursátiles de renta variable inscritos en el Registro 
del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. más sus rendimientos, estos 
últimos pueden ser dividendos u otro tipo de rendimientos.

Si el sistema de valoración aplicado es el de “Precio de Mercado”, y la valoración resulta 
superior a su valor en libros, registrado a tasa de compra, se reconoce una utilidad por ajuste 
por valoración a precios de mercado, caso contrario, se reconoce una pérdida bajo el mismo 
concepto. 

La previsión por menor valor en títulos representativos de derecho patrimonial se constituye 
cuando el sistema de valoración de las inversiones sea el de “precio de costo o de mercado, el 
menor” o cuando no disponiendo de un precio de mercado o marcación, se opte por una 
previsión por pérdida del valor voluntaria o en base a normas establecidas por el organismo 
regulador.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros, tanto 
comerciales como no comerciales. Estas cuentas se encuentran valuadas a su valor neto de 
realización estimado, y de acuerdo con lo establecido en el Manual Único de Cuentas sobre las 
partidas registradas en este rubro debe efectuarse una evaluación mensual de su cobrabilidad 
constituyendo previsiones en base a su tiempo de permanencia, excepto las cuentas de 
documentos descontados, préstamos otorgados y ventas de bienes a crédito que se encuentran 
bajo contrato vigente, los cuales son previsionados a partir del primer día de mora de una cuota 
o el total de la obligación, lo que ocurra primero. 

La previsión por incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de previsión en función de la 
antigüedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

 

Las partidas que se registran en este rubro no pueden permanecer más de 330 días, si 
transcurrido ese lapso no han sido recuperadas, deben ser totalmente castigadas, excepto las 
partidas vinculadas sobre las cuales el Directorio debe, determinar la inmediata suspensión 
temporal en sus funciones de los directores, síndicos, asesores, gerentes y empleados 
vinculados, y no se pueden efectuar nuevas operaciones con esas personas, empresas o 
grupos económicos, hasta que no se regularice el pago de la obligación.

   
90 días
180 días
270 días
330 días

25%
50%
75%

100%

Previsión RequeridaTiempo Transcurrido
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f) Inversiones permanentes

La acción de SAFI Unión S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se valúa 
a Valor Histórico de Adquisición, sobre la cual posee una acción que representa el 0,01% de 
participación. 

La acción de Seguros y Reaseguros Personales Univida S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 31 
de diciembre de 2022 se valúa a Valor Histórico de Adquisición, sobre la cual posee una acción 
que representa el 0.01% de participación.

La acción de Unibienes Seguros y Reaseguros Patrimoniales S.A. al 31 de diciembre de 2023 
y 31 de diciembre de 2022 se valúa a Valor Histórico de Adquisición, sobre la cual posee una 
acción que representa el 0.01% de participación.

La acción de la Bolsa Boliviana de Valores al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 
2022 se valúan a Valor Histórico de Adquisición, sin embargo, de acuerdo con la Junta de 
Accionistas realizada en fecha 16 de diciembre de 2020 se determinó incrementar el capital 
suscrito y pagado a la suma de Bs48.995.200 en 488 acciones misma que fue autorizada por 
ASFI en la gestión 2021.

Las líneas telefónicas se valúan a su valor neto de realización estimado (neto de previsión).

g) Activo fijo

El activo fijo está valuado a su costo de adquisición reexpresado por inflación hasta el 31 de 
diciembre de 2008, menos la correspondiente depreciación acumulada, que es calculada por el 
método de línea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de 
la vida útil estimada. El valor de dichos bienes, en su conjunto, no supera su valor de mercado.

La vida útil estimada de las principales categorías de bienes de uso se detalla a continuación:

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida útil de los 
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

La depreciación de estos bienes comienza a calcularse a partir del mes de su incorporación.

h) Activo intangible 

El activo intangible está compuesto por el Derecho de Puesto en Bolsa y el Certificado de 
Aportaciones a la Asociación Boliviana de Agentes en Valores se encuentran valuados a su 
costo de adquisición, los programas y licencias de computación están valuados a su costo de 
adquisición menos la correspondiente depreciación acumulada. La amortización es calculada 
por el método de la línea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al 
final de la vida útil estimada en 4 años.

   
Edificios
Mobiliario y enseres
Equipos e instalaciones
Equipos de computación

40 años
10 años
8 años
4 años

Vida útil estimadaDescripción
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i) Otros activos

En esta cuenta se registran los bienes diversos por compra de papelería y material de escritorio, 
valuados a su costo de adquisición y son cargados a resultados a medida que se da uso 
efectivo de estos bienes.

j) Provisión para indemnizaciones

La provisión para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total 
del pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. Según las disposiciones 
legales vigentes, transcurridos noventa días de antigüedad en su empleo, en los casos de retiro 
voluntario o forzoso, el personal ya es acreedor a la indemnización, equivalente a un mes de 
sueldo por año de servicio y/o el equivalente a duodécimas de un sueldo por un período menor 
a un año de servicio. En los casos de Anticipo de beneficios sociales, el personal es acreedor a 
este beneficio a partir del primer año de servicio cumplido en la Sociedad. En los casos de cobro 
de quinquenio, el personal es acreedor a este beneficio cumplidos los 5 años de servicio en la 
Sociedad.

k) Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, de acuerdo con la Resolución 
Administrativa SPVS-IS No. 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero, los rubros no monetarios deben registrarse a valores 
históricos a partir del 1° de enero de 2009. Por lo tanto, a partir de esa fecha, las cuentas del 
Patrimonio no fueron reexpresados por inflación.

l) Resultados del ejercicio 

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolución 
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero, la cual determina que los rubros no monetarios se registren 
a valores históricos, es decir, que no fueron reexpresados por inflación a partir del 1° de enero 
de 2009.

m) Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se registran las inversiones, valores y 
otros documentos recibidos de terceros para su administración más títulos valores en custodia.

n) Cuentas de registro 

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, registra las cuentas que son destinadas 
para el control interno de custodia de documentos, valores e instrumentos bursátiles de la 
entidad, así como inversiones bursátiles, cuentas y documentos castigados.

o)  Ingresos operacionales 

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por operaciones bursátiles y 
comisiones por asesoramiento financiero y se reconocen por la base contable de devengado.
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p) Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden principalmente a pagos efectuados a la Bolsa Boliviana 
de Valores S.A. y la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A., las mismas que son 
registradas contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base 
contable de devengado. 

q) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de 
inversiones en valores y ganancia por valuación de la cartera de inversiones a precios de 
mercado y venta de valores de cartera propia, así como los ingresos provenientes de 
rendimientos por disponibilidades y los rendimientos por operaciones de reporto, así como los 
rendimientos por participación en los fondos de inversión. Estos ingresos se registran por el 
método del devengado.

r) Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos no operacionales principalmente corresponden a los ingresos extraordinarios 
obtenidos por la venta de activos fijos y otros. Los gastos no operacionales corresponden a 
gastos por la venta de activos fijos y otros.

s) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valuación de títulos a precios de mercado, 
también incluyen las pérdidas por ventas de valores bursátiles, las pérdidas originadas en el 
sistema de valoración de las inversiones y cargos financieros por operaciones de reporto. Estos 
gastos son contabilizados por el método del devengado sobre las operaciones vigentes. 

t) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), está 
sujeta al régimen tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y el Decreto 
Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995. La tasa del impuesto es del 25% y es considerado 
como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones a partir del periodo siguiente al pago del 
IUE.

Para la determinación de la utilidad neta imponible, se han considerado los lineamientos 
definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo N° 29387 de 20 de 
diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolución Normativa de 
Directorio N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la 
Resolución Normativa de Directorio N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la 
reexpresión de los estados financieros a moneda constante, aplicando como índice las 
Unidades de Fomento de Vivienda (UFVs).

En relación con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, 
establece que cuando en un año se produjera una pérdida, ésta podrá deducirse de las 
utilidades gravadas que se obtengan como máximo hasta los tres (3) años siguientes. Las 
pérdidas acumuladas a ser deducidas no serán objeto de actualización.
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Adicionalmente, para la determinación del Impuesto Sobre las Utilidades de las Empresas se 
considera la aplicación de la Ley del Presupuesto General del Estado Gestión 2021 del 28 de 
diciembre de 2020 en sus Disposiciones Adicionales referentes a la Alícuota Adicional. 

NOTA 3   CAMBIO DE POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

Durante la gestión 2023, no existieron cambios en las políticas y prácticas contables respecto a 
la gestión 2022.

NOTA 4   DISPONIBLE

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente: 

 

NOTA 5   INVERSIONES BURSÁTILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE   
                DEUDA

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 6   INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Cuentas corrientes en bancos del país  21.413.980 

 21.413.980 

 25.314.136 

 25.314.136 

2023 2022

Valores emitidos por entidades del estado o instituciones 
públicas nacionales
 Letras
Valores emitidos por entidades financieras nacionales
 Certificados de depósitos a plazo fijo
 Bonos
Valores emitidos por empresas no financieras 
nacionales
 Pagarés
 Bonos
 Valores de Titularización

 3.078.356 

 39.194.738 
 104.639 

 1.688.375   
24.989.701

 409.762  

 69.465.571 

 - 

 36.865.161  
  34.364  

 -    
29.269.412 

  616.886     
66.785.823  

2023 2022

Valores adquiridos en reporto
 Certificados de depósito a plazo fijo
 Bonos

Derechos sobre valores cedidos en reporto
 Certificados de depósito a plazo fijo  (a)
 Letras
 Pagarés
 Bonos
 Valores de titularización

1.756.000
684.614

2.440.614

74.873.000
6.008.720
 350.000

1.000.000
13.432.830

95.664.550
98.105.164

-
-
-

107.032.118
-
-

4.127.275
25.417.490

136.576.883
136.576.883

2023 2022

Bs Bs

Bs Bs

Bs Bs
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Durante las gestiones 2023 y 2022 se realizaron operaciones de venta en reporto, la nueva 
normativa para agencias de bolsa indica que se tiene que mostrar un índice de solvencia y 
liquidez del 20% de la cartera en reporto.  

(a) Corresponde a instrumentos financieros de Renta Fija, Certificados de depósito a plazo fijo,  
       Letras y Bonos negociables en la Bolsa de Valores.

NOTA 7    DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 8    IMPUESTOS POR RECUPERAR 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 9   GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 10  ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

Comisiones y servicios por cobrar
Deudores por valores adquirido en reporto
Cuentas pendientes de cobro a sociedades relacionadas
Otras cuentas pendientes de cobro
Previsión por incobrabilidad

943.509
8.236.466

156.937
374.092
(15.523)

9.695.481

478.686
-

608.680
87.335

(11.809)
1.162.892

2023 2022

Pago del IUE a cuenta de IT -
-

286.694
286.694

2023 2022

Pólizas de seguro pagados por anticipado
Alquileres pagados por anticipado
Derecho de uso de licencias software
Suscripciones
Otros gastos por liquidar

28.840
211.453
22.543

8.910
  20.149
291.895

32.915
-

24.020
13.289
  4.178
74.402

2023 2022

Disponible restringido 500.025
500.025

500.025
500.025

2023 2022

Bs Bs

Bs Bs

Bs Bs

Bs Bs
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NOTA 11  INVERSIONES PERMANENTES

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

La acción de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre 
de 2022 se valúa a su Valor Histórico de Adquisición con el registro del incremento de capital 
pagado y suscrito autorizado por la Junta General de Accionistas.

La acción de SAFI Unión S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se 
valúa a Valor Histórico de Adquisición, sobre la cual posee una acción que representa el 
0,0001% de participación.

La acción de Seguros y Reaseguros Personales Univida S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 
31 de diciembre de 2022, se valúa a Valor Histórico de Adquisición, sobre la cual posee una 
acción que representa el 0.0024% de participación.

La acción de Unibienes Seguros y Reaseguros Patrimoniales S.A. al 31 de diciembre de 
2023 y 31 de diciembre de 2022, se valúa a Valor Histórico de Adquisición, sobre la cual 
posee una acción que representa el 0.0024% de participación.

Las líneas telefónicas se valúan a su Valor Neto de realización estimado (neto de previsión).

NOTA 12 DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 13 ACTIVO FIJO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 diciembre de 2022 es la siguiente:

 

Inversiones permanentes sin oferta pública
 Acciones sin oferta pública
 Inversiones permanentes sin oferta pública 
 de empresas vinculadas       (1) (2) y (3)

Previsión por menor valor en inversiones permanentes
Acciones telefónicas

129.212

3.000
132.212

 

( 14.406)
117.806

129.212

3.000
132.212

 

( 14.406)
117.806

2023 2022

(1)

(2)

(3)

Otros documentos por cobrar 1.026.886
1.026.886

962.970
962.970

2023 2022

Bs Bs
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Terrenos y edificios
Mobiliario y enseres
Equipo e instalaciones
Equipos de computación

599.627
318.857
227.084

  910.468

2.056.036

(227.815)
(255.160)
(132.895)
(841.665)

(1.457.535)

371.812
63.697
94.189

 68.803

598.501

386.835
36.178
62.139
50.167

535.319

2023
Valor

Actualizado
Depreciación 
Acumulada

Valor
Neto

Valor
Neto

2022

NOTA 14  ACTIVO INTANGIBLE

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 15  OTROS ACTIVOS 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 16 OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 17  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

Programa y licencias de computación
Depreciación acumulada de programas y 
licencias de computación
Derechos de Puesto de Bolsa
Aportes y afiliaciones

399.804

(360.801)
207.244
 18.827
265.074

399.804

(334.862)
207.244
 18.827
291.013

2023 2022

Papelería, útiles y materiales de servicio 18.026
18.026

20.212
20.212

2023 2022

Obligaciones por operaciones de reporto
Cargos por pagar sobre obligaciones por operaciones 
de reporto

95.664.550
    

249.034
95.913.584

136.576.884
   

202.212
136.779.096

2023 2022

Comisiones de intermediación por pagar
Aportes por pagar administradoras fondos de pensiones
Aportes por pagar fondo nacional vivienda social
Aportes por pagar caja de salud
Tasas de regulación por pagar SPVS
Otros gastos administrativos por pagar

2.200
52.495

-
26.668
80.845

270.851
 433.059

-
41.020
4.637

23.184
78.628

222.737
370.206

2023 2022

Bs Bs

Bs Bs Bs Bs

Bs Bs

Bs Bs

Bs Bs
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NOTA 18 IMPUESTOS POR PAGAR

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 19 PROVISIONES

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 20 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 21 CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 asciende a Bs80.000.000, y el 
capital pagado a Bs53.747.000, dividido en 53.747 acciones, con un valor nominal de Bs1.000 
cada una, de acuerdo con la siguiente composición:

 

Mediante Escritura Pública N° 494/2016 del 20 de junio de 2016 según lo determinado por la 
Junta General de Accionistas del 23 de febrero de 2016, se procedió al aumento de capital 
suscrito y pagado hasta la suma de Bs 53.747.000 dividido en 53.747 acciones.

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 asciende a Bs80.000.000, Y el 
capital pagado a Bs53.747.000, dividido en 53.747 acciones, con un valor nominal de Bs1.000 
cada una, de acuerdo con la siguiente composición:

Retenciones de impuestos por pagar
Impuestos por pagar con cargo a la entidad

3.730
151.160

154.890

13.044
353.951
366.995

2023 2022

Provisión de obligaciones laborales
Otras provisiones

419.711
34.534

454.245

572.009
26.827

598.836

2023 2022

Otros documentos pendientes de pago 43.915
43.915

51.845
51.845

2023 2022

Banco Unión S.A.
Peña de Valdez Beatriz
Petricevic Raznatovic Andres

52.667
1.053
    27

53.747

1.000
1.000
1.000

52.667.000
1.053.000
    27.000

53.747.000

Acciones
Valor

Nominal Total

Bs Bs

Bs Bs

Bs

Bs Bs

Bs
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Banco Unión S.A.
Peña de Valdez Beatriz
Petricevic Raznatovic Andres

52.667
1.053
    27

53.747

1.000
1.000
1.000

52.667.000
1.053.000
    27.000

53.747.000

Acciones
Valor

Nominal Total

NOTA 22 RESERVAS

En este rubro se registran los importes que han sido destinados a reservas en cumplimiento de 
disposiciones estatutarias, de leyes u otras disposiciones específicas.

Reserva legal y voluntaria

De acuerdo con lo dispuesto por el Código de Comercio de Bolivia y los estatutos de la 
Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al 5% de las utilidades líquidas y realizadas del 
ejercicio a la reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

NOTA 23 INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente: 

NOTA 24  INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Ingresos operacionales
 Ingresos por servicios de intermediación
 Ingresos por administración y custodia de
 cartera
 Ingresos operacionales diversos

Gastos operacionales
 Gastos por servicios de intermediación
 Gastos por administración y custodia 
 Gastos operacionales diversos
 Gastos por actividades como EDV

4.919.267

4.240.083
1.953.846
11.113.196

(683.480)
(1.690.153)

(550.447)
(18.743)

 (2.942.823)

5.522.473

3.894.130
 1.758.822
11.175.425

(1.468.483)
(1.704.703)

(735.600)
(51.480)

(3.960.266)

2023 2022
Bs Bs

Bs Bs
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Ingresos financieros
 Ganancias por ventas de valores bursátiles
 Rendimiento por inversiones bursátiles en
 valores de deuda
 Ganancia valoración de cartera de
 inversiones bursátiles
 Otros ingresos financieros

Gastos financieros
 Perdidas por ventas de valores bursátiles
 Perdidas por valoración de cartera de
 inversiones
 Otros cargos financieros

700.189

5.637.442

590.210
576.011

7.503.852

(281.925)

(871.838)
(4.566.367)
(5.720.130)

15.897.596

6.828.088

1.956.271
684.062

25.366.017

(126.413)

(18.429.682)
(4.447.319)

(23.003.414)

2023 2022

NOTA 25 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 26 INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Gastos de personal
Gastos de comercialización
Depreciación, amortización y desvalorización de activo
Servicios contratados
Seguros
Comunicaciones y traslados
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos
Otros gastos de administración

(5.052.852)
(62.888)
(88.531)

(560.125)
(70.417)

(161.910)
(13.603)

(419.426)
(1.788.566)
(8.218.318)

(4.987.948)
(50.546)

(172.668)
(510.845)

(53.416)
(110.134)
(51.319)

(606.193)
(1.220.931)
(7.764.000)

2023

Ingresos no operacionales
 Ingresos extraordinarios
 Ingresos de gestiones anteriores

Gastos no operacionales
 Gastos extraordinarios
 Gastos de gestiones anteriores

Margen no operacional

2.704
71.377

  74.081

-
(3.377)
(3.377)
70.704

12
  2.373
  2.385

-
(337.579)
(337.579)
(335.194)

2023

2022

2022

NOTA 27 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 28 CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 29 POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA

Los Estados Financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas 
principalmente dólares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

 

 

NOTA 30 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Durante la gestión 2023 y 2022, no se han presentado resultados extraordinarios significativos

NOTA 31 INGRESOS Y/O GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 

Durante la gestión 2023 y 2022, no se registraron ingresos y gastos de gestiones anteriores 
significativos.

NOTA 32 ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, tal como se menciona en la Nota 10, 
existen activos de disponibilidad restringido en garantía de funcionamiento de Valores Unión 
S.A.  Agencia de Bolsa a favor de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero por un 
valor de Bs500.025. La sociedad no tiene otros activos restringidos para su uso.

NOTA 33 OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS 

Los saldos y operaciones con sociedades relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Bs Bs

Bs Bs

Bs Bs
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NOTA 27 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 28 CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 29 POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA

Los Estados Financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas 
principalmente dólares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Cuentas de terceros en administración
 Disponibilidades de terceros
Inversiones de terceros en administración
 Inversiones en valores e instrumentos
 representativos de deuda
 Inversiones en operación de reporto
 Inversiones valores representativos de derecho patrimonial
 Valores restringidos de terceros
Valores de terceros en custodia o registro
 Custodia o registro de valores

23.721.468

6.901.393.502
751.363.018

509.642
11.552.988

70.340.000
7.758.880.618

13.346.987

5.403.000.361
3.348.076.437

398.774
7.825.697

70.340.000
8.842.988.256

2023 2022

Custodia valores e instrumentos bursátiles de la entidad
 Valores e instrumentos representativos de deuda 48.251.740

48.251.740
58.461.800
58.461.800

2023 2022

ACTIVO
Disponibilidad
Inversiones Bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Inversiones permanentes
Activo Intangible
Total Activo

PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Documentos y Cuentas por pagar a corto plazo
Provisiones
Total Pasivo

Posición neta en moneda original
Equivalente en Bolivianos
Al 31 de diciembre de 2023

7.158.597
24.975.888

1.370.614
8.236.466

14.406
223.571

 41.979.542

     1.054
8.236.466

34.534
     8.272.054

 
33.707.488

231.233.368

2023
US$

 

 

NOTA 30 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Durante la gestión 2023 y 2022, no se han presentado resultados extraordinarios significativos

NOTA 31 INGRESOS Y/O GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 

Durante la gestión 2023 y 2022, no se registraron ingresos y gastos de gestiones anteriores 
significativos.

NOTA 32 ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, tal como se menciona en la Nota 10, 
existen activos de disponibilidad restringido en garantía de funcionamiento de Valores Unión 
S.A.  Agencia de Bolsa a favor de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero por un 
valor de Bs500.025. La sociedad no tiene otros activos restringidos para su uso.

NOTA 33 OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS 

Los saldos y operaciones con sociedades relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Bs Bs

Bs Bs



NOTA 27 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 28 CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 29 POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA

Los Estados Financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas 
principalmente dólares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

 

 

NOTA 30 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Durante la gestión 2023 y 2022, no se han presentado resultados extraordinarios significativos

NOTA 31 INGRESOS Y/O GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 

Durante la gestión 2023 y 2022, no se registraron ingresos y gastos de gestiones anteriores 
significativos.

NOTA 32 ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, tal como se menciona en la Nota 10, 
existen activos de disponibilidad restringido en garantía de funcionamiento de Valores Unión 
S.A.  Agencia de Bolsa a favor de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero por un 
valor de Bs500.025. La sociedad no tiene otros activos restringidos para su uso.

NOTA 33 OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS 

Los saldos y operaciones con sociedades relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:
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ACTIVO
Disponibilidad
Inversiones bursátiles en valores e instrumentos 
representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones permanentes
Activo intangible
Total Activo

PASIVO
Provisiones
Total Pasivo
Posición neta en moneda original

Equivalente en Bolivianos
Al 31 de diciembre de 2022

4.095.645

29.241.985
0

14.406
223.571

33.575.607

26.827
26.827

0.00

33.548.780
230.144.630

2022
US$



NOTA 27 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 28 CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

 

NOTA 29 POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA

Los Estados Financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas 
principalmente dólares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

 

 

NOTA 30 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Durante la gestión 2023 y 2022, no se han presentado resultados extraordinarios significativos

NOTA 31 INGRESOS Y/O GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 

Durante la gestión 2023 y 2022, no se registraron ingresos y gastos de gestiones anteriores 
significativos.

NOTA 32 ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, tal como se menciona en la Nota 10, 
existen activos de disponibilidad restringido en garantía de funcionamiento de Valores Unión 
S.A.  Agencia de Bolsa a favor de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero por un 
valor de Bs500.025. La sociedad no tiene otros activos restringidos para su uso.

NOTA 33 OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS 

Los saldos y operaciones con sociedades relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:
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ACTIVO Y PASIVO

Banco Unión S.A.
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros Patrimoniales
Total Activo

INGRESOS Y EGRESOS
Banco Unión S.A.
SAFI Unión S.A.
Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA S.A.
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros Patrimoniales
Total Pasivo

 546.869 
 3.341 

550.210

7.213.064
21.781

208.758
  327.133

7.770.736

(4)
(4)
(4)
(4) 

(1)

(2)
(3) 

372.396
-

557
      -

372.953

-
-
-

Disponibilidades
ACTIVOS

Participación SAFI S.A.

Ingresos
Bs

Egresos
Bs

(1) Pagos efectuados al Banco Unión S.A. por servicios bancarios y comisión por venta de        
bonos BCB.  
(2) Pagos efectuados a UNIVIDA S.A. por seguros contratados.  
(3) Pagos efectuados a UNIBIENES S.A. por seguros contratados.  
(4) Comisiones cobradas por servicios de intermediacion en la BBV y comisiones EDV.  

Al 31 de diciembre de 2022

ACTIVO Y PASIVO

Banco Unión S.A.
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros Patrimoniales
Total Activo

INGRESOS Y EGRESOS
Banco Unión S.A.
SAFI Unión S.A.
Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA S.A.
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros Patrimoniales
Total Pasivo

 254 
 -

254

 6.972.041 
 4.276 

 250.860 
 768.597 

 7.995.774 

(4)
(4)
(4)
(4) 

(1)

(2)
(3) 

 952.448 
 -   

 529 
 73.106 

 1.026.083 

-
-
-

Disponibilidades
ACTIVOS

Participación SAFI S.A.

Ingresos
Bs

Egresos
Bs

(1) Pagos efectuados al Banco Unión S.A. por servicios bancarios y comisión por venta de        
bonos BCB.  
(2) Pagos efectuados a UNIVIDA S.A. por seguros contratados.  
(3) Pagos efectuados a UNIBIENES S.A. por seguros contratados.  
(4) Comisiones cobradas por servicios de intermediacion en la BBV y comisiones EDV.  

Al 31 de diciembre de 2023
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NOTA 34 RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCIÓN DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existen restricciones para la 
distribución de utilidades. 

NOTA 35  CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, 
más allá de las registradas contablemente. 

NOTA 36  HECHOS RELEVANTES 

En fecha 27 de febrero de 2023, se ha comunicado que en reunión de Directorio de 24/02/2023, 
se determinó la designación del señor Alexis Omar Gómez Cañipa, en el cargo de Subgerente 
de Estructuración de Emisiones, a partir del 1 de marzo de 2023.

En fecha 23 de marzo de 2023 el Directorio designo la conformación del Directorio y de los 
Comités, siendo la conformación del Directorio Titular:

Presidente:   Fernando Roger Chuquimia Vargas
Vicepresidente:  Felipa Carolina Arismendi Cuentas
Secretario:   Edwin Raúl Soto Crespo
Directora:   Norma Ancelma Quisbert Mayta

La Junta General Ordinaria de Accionistas resolvió designar al Sr. José Luis Machaca Mamani 
como Sindico Titular de la Sociedad, establecimiento de dietas, para los pagos mensuales, 
fijación de remuneración y fianzas para los Directores y Síndicos.

El presidente del Directorio, en cumplimiento a los artículos 41 y 56 del Estatuto Social, indicó 
que se debía establecer las dietas como remuneración de cada Director y Sindico y presten la 
Fianza establecida, asimismo la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvió por 
unanimidad que la remuneración para Directores Titulares y en ausencia de estos para los 
suplentes, sea de Bs2.500,00 (Dos mil quinientos 00/100 Bolivianos) líquidos por cada 
asistencia a reunión de Directorio, remunerándose hasta un máximo de dos reuniones 
mensuales independientemente de que se celebren más reuniones, las cuales ya no serán 
remuneradas; de igual forma, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvió fijar la 
remuneración de Bs2.500,00 (Dos mil quinientos 00/100 Bolivianos) líquidos mensuales, para 
los Directores que sean designados miembros de Comités y demás miembros que no sean 
funcionarios de Valores Unión S.A. Agencia de Bolsa independientemente al número de 
Comités y reuniones en los que participen.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvió que la remuneración del Sindico sea de 
Bs.5,000,00 (Cinco mil 00/100 bolivianos) líquidos mensuales.

En fecha 3 de abril de 2023, se ha comunicado que en reunión de Directorio de 01/042023, se 
determinó lo siguiente:

Revocatoria de los Poderes N° 152/2023 y Nº 156/2023, ambos de 17 de enero de 2023, 
otorgados a favor de Maria Raquel Castro Prado en su condición de Jefe de Administración y 
Finanzas.

Otorgación de nuevos Poderes en favor de Carla Julieta Quisbert Gonzales en su condición 
de Jefe de Administración y Finanzas.

•

•
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Aprobar el traslado y cambio de domicilio de la Oficina Central de Valores Unión S.A. Agencia 
de Bolsa, trámite que será puesto a consideración y autorización de ASFI.

En fecha 5 de mayo de 2023 se ha comunicado que la señora Cecilia Olga Valdez Fernandez, 
presentó renuncia al cargo de Subgerente de Inversiones, así como a las funciones de 
Operador y Asesor de Inversión, desempeñando las mismas hasta el 30 de mayo de 2023. 

En fecha 20 de junio de 2023 se aclaró el periodo de interinato de Anita Vincar Valeriano Tovar 
en el cargo de Auditor Interno, debiendo ser del 1 de junio de 2023 al 19 de junio de 2023. 

En reunión de Directorio de 30.06.2023, se determinó la designación de Magaly Sandy Cabrera 
Llanos en el cargo de Auditora Interna a partir del 3 de julio de 2023.

En reunión de Directorio de 2023-07-03, se determinó la designación de Andres Fernando Uría 
Palma en el cargo de Jefe de Administración y Finanzas de la Sociedad, a partir del 5 de julio 
de 2023

Se ha comunicado que, el 7 de julio de 2023, se recepciono la nota ASFI/DSV/R-146787/2023, 
mediante la cual, la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero comunica su no objeción 
al cambio de domicilio legal de su oficina central a la nueva dirección ubicada en la Calle 14 
esquina Av. Sánchez Bustamante, Nº 7995, Edificio: METROBOL II, Piso: 5, Oficina: 501, Zona 
Calacoto de la Ciudad de La Paz del Departamento de La Paz.  

Se ha comunicado en fecha 2 de octubre de 2023, la desvinculación del señor Raul Alberto 
Huaylliri Colque en el cargo de Jefe de Gestión Integral de Riesgos, siendo su último día laboral 
el 2 de octubre de 2023.

En fecha 3 de octubre de 2023 se designa a la señora Ximena Ingrid Gil Mendez en el cargo de 
Jefe de Gestión Integral de Riesgos, a partir del 3 de octubre de 2023. 

En reunión de Directorio de 10.10.2023, se determinó modificar la composición del Comité de 
Gestión Integral de Riesgos, según el siguiente detalle:

Presidente:   Felipa Carolina Arismendi Cuentas 
Miembro:   Norma Ancelma Quisbert Mayta
Miembro:   Edwin Raúl Soto Crespo
Miembro:   Hector Ivan Aleman Zapata
Directora:   Ximena Ingrid Gil Mendez 

En fecha 23 de noviembre de 2023, se ha comunicado que el 22 de noviembre de 2023, el señor 
Henry Silva Bernal presentó su renuncia al cargo de Subgerente de Inversiones, así como a las 
funciones de Operador de Bolsa, cesando sus funciones a partir del 26 de diciembre de la 
gestión 2023.

En reunión de Directorio de 28.11.2023, se determinó lo siguiente:

• Modificar el organigrama institucional de acuerdo al siguiente detalle:

• Se elimina el cargo de Funcionario Responsable ante la UIF.

• Se modificó la denominación del cargo Jefe de Gestión Integral de Riesgos a Jefe de Gestión  
   Integral de Riesgos y Funcionario Responsable ante la UIF.

•
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• Se incluye el cargo de Oficial de Inversiones Senior.

• Designar el Funcionario Responsable ante UIF y ratificar la designación del suplente

• Modificar la conformación del Comité de Cumplimiento como sigue:

Presidente:  Director
Miembro:   Gerente General
Miembro:  Jefe Legal
Miembro:  Jefe de Gestión Integral de Riesgos y Funcionario    
   Responsable ante la UIF

En fecha 12 de diciembre de 2023, se ha comunicado que en reunión de Directorio de 
11.12.2023, se determinó lo siguiente:

Otorgar Poder en favor del señor Alexis Omar Gomez Cañipa como Subgerente de 
Estructuración de Emisiones de acuerdo a política interna.

Otorgar Poder en su condición de Operador de Bolsa en favor de la señora Viviana Olga 
Ergueta Valda una vez se incorpore en el cargo de Oficial de Inversiones Senior el 13 de 
diciembre de 2023.

Se ha comunicado que, en reunión de Directorio de 22 de diciembre de 2023, se determinó lo 
siguiente:

Revocar los Poderes otorgados a favor del señor Henry Silva Bernal en su condición de 
Subgerente de Inversiones y Operador de Bolsa.

Dentro del periodo de prueba, decidió no ratificar a la señora Ximena Ingrid Gil Méndez en el 
cargo de Jefe de Gestión Integral de Riesgos, siendo su último día laboral el 26 de diciembre 
de 2023.

Designar al señor Daniel Mauricio Argandoña Nina como Jefe de Gestión Integral de Riesgos, 
a partir 27 de diciembre de 2023.

Modificar el organigrama, con el cambio de la denominación del cargo de Subgerente de 
Estructuración de Emisiones a Subgerente de Asesoría Financiera y bajo su dependencia la 
incorporación del cargo de Oficial de Estructuración de Emisiones Senior.

Dejar sin efecto la decisión de 11 de diciembre de 2023 respecto a otorgamiento de Poder en 
favor de Alexis Gomez Cañipa como Subgerente de Estructuración de Emisiones.

Otorgar Poderes en favor del señor Alexis Omar Gomez Cañipa como Subgerente de 
Asesoría Financiera. 

En fecha 28 de diciembre de 2023, se comunicó lo siguiente:

Aprobar que el señor Andrés Uria Palma deje de asumir el cargo como Jefe de Administración 
y Finanzas, siendo su último día el 27 de diciembre de 2023.  

Revocar los Poderes otorgados al señor Andrés Uria Palma como Jefe de Administración y 
Finanzas.  

Designar como Jefe de Administración y Finanzas de manera interina a la señora Lizbet 
Mariela Luna Gutierrez, a partir del 28 de diciembre de 2023. 

Conferir los Poderes necesarios en favor de la señora Lizbet Mariela Luna Gutierrez como 
Jefe de Administración y Finanzas a.i. en atención de las políticas internas. 

En reunión de Directorio de 29 de diciembre de 2023, se determinó lo siguiente:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo al siguiente detalle:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo al siguiente detalle:

NOTA 37  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, se produjeron los siguientes cambios, hechos o 
circunstancias:

En reunión de Directorio de 8 de enero de 2024, se determinó lo siguiente: 

Aceptar la renuncia presentada el 5 de enero del 2024 por el señor Hector Ivan Aleman 
Zapata al cargo de Gerente General, siendo su último día el 8 de enero del presente.

Designar al señor Henry Silva Bernal en el cargo de Gerente General a partir del 9 de enero 
de 2024.

Revocar los Poderes otorgados en favor del señor Hector Ivan Alemán Zapata como Gerente 
General y el otorgamiento de los Poderes que correspondan en favor de Henry Silva Bernal 
como nuevo Gerente General, en atención a la política de firmas interna.

Designar al señor Luis Alejandro Otero Durán como Subgerente de Inversiones interino a 
partir del 2 de enero de 2024.

En fecha 12 de enero de 2024 se determinó lo siguiente:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo con el siguiente detalle:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo con el siguiente detalle:

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•
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Designar como Jefe de Administración y Finanzas de manera interina a la señora Lizbet 
Mariela Luna Gutierrez, a partir del 28 de diciembre de 2023. 

Conferir los Poderes necesarios en favor de la señora Lizbet Mariela Luna Gutierrez como 
Jefe de Administración y Finanzas a.i. en atención de las políticas internas. 

En reunión de Directorio de 29 de diciembre de 2023, se determinó lo siguiente:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo al siguiente detalle:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo al siguiente detalle:

NOTA 37  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, se produjeron los siguientes cambios, hechos o 
circunstancias:

En reunión de Directorio de 8 de enero de 2024, se determinó lo siguiente: 

Aceptar la renuncia presentada el 5 de enero del 2024 por el señor Hector Ivan Aleman 
Zapata al cargo de Gerente General, siendo su último día el 8 de enero del presente.

Designar al señor Henry Silva Bernal en el cargo de Gerente General a partir del 9 de enero 
de 2024.

Revocar los Poderes otorgados en favor del señor Hector Ivan Alemán Zapata como Gerente 
General y el otorgamiento de los Poderes que correspondan en favor de Henry Silva Bernal 
como nuevo Gerente General, en atención a la política de firmas interna.

Designar al señor Luis Alejandro Otero Durán como Subgerente de Inversiones interino a 
partir del 2 de enero de 2024.

En fecha 12 de enero de 2024 se determinó lo siguiente:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo con el siguiente detalle:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo con el siguiente detalle:

Comité de Gestión Integral de Riesgos

Felipa Carolina Arismendi Cuentas
Norma Ancelma Quisbert Mayta
Edwin Raúl Soto Crespo
Héctor Ivan Alemán Zapata
Daniel Mauricio Argandoña Nina

Director
Director
Director
Gerente General
Jefe de Gestión 
Integral de Riesgos 
y Funcionario 
Responsable ante 
la UIF

Presidente
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro

Comité de Cumplimiento

Edwin Raúl Soto Crespo
Héctor Ivan Alemán Zapata
Maria Andrea Larrea Contreras
Daniel Mauricio Argandoña Nina

Director
Gerente General
Jefe Legal
Jefe de Gestión 
Integral de Riesgos 
y Funcionario 
Responsable ante 
la UIF

Presidente
Miembro
Miembro
Miembro

•

•

•

•
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Designar como Jefe de Administración y Finanzas de manera interina a la señora Lizbet 
Mariela Luna Gutierrez, a partir del 28 de diciembre de 2023. 

Conferir los Poderes necesarios en favor de la señora Lizbet Mariela Luna Gutierrez como 
Jefe de Administración y Finanzas a.i. en atención de las políticas internas. 

En reunión de Directorio de 29 de diciembre de 2023, se determinó lo siguiente:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo al siguiente detalle:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo al siguiente detalle:

NOTA 37  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, se produjeron los siguientes cambios, hechos o 
circunstancias:

En reunión de Directorio de 8 de enero de 2024, se determinó lo siguiente: 

Aceptar la renuncia presentada el 5 de enero del 2024 por el señor Hector Ivan Aleman 
Zapata al cargo de Gerente General, siendo su último día el 8 de enero del presente.

Designar al señor Henry Silva Bernal en el cargo de Gerente General a partir del 9 de enero 
de 2024.

Revocar los Poderes otorgados en favor del señor Hector Ivan Alemán Zapata como Gerente 
General y el otorgamiento de los Poderes que correspondan en favor de Henry Silva Bernal 
como nuevo Gerente General, en atención a la política de firmas interna.

Designar al señor Luis Alejandro Otero Durán como Subgerente de Inversiones interino a 
partir del 2 de enero de 2024.

En fecha 12 de enero de 2024 se determinó lo siguiente:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo con el siguiente detalle:

Modificar la conformación del Comité de Gestión de Riesgo de acuerdo con el siguiente detalle:

Lizbet Mariela Luna Gutierrez
Jefe de Administración             
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Henry Silva Bernal
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José Luis Machaca Mamani
Síndico
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Edwin Raúl Soto Crespo
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Designar al señor Henry Silva Bernal en el cargo de Gerente General a partir del 9 de enero 
de 2024.

Revocar los Poderes otorgados en favor del señor Hector Ivan Alemán Zapata como Gerente 
General y el otorgamiento de los Poderes que correspondan en favor de Henry Silva Bernal 
como nuevo Gerente General, en atención a la política de firmas interna.
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